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EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
30.09.2011 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Dipnot Denetimden Gegmis Denetimden
VARLIKLAR Referanslan Geememis Yeniden Diizenlenmis Geemis
30 Byliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Dénen Varliklar 108.016.070 60.467.300 51728997
Nakt ve Nakit Benzerlei 6 38.730.474 19.477.659 24972301
Finansal Yatmmar 7 40602725 20.446.387 8611989
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 10 8950097 7793576 3454472

ligkili Kuruluglara Ticari Bor¢lar (Dipnot 37) 145,367 442561 571746

Diger Ticari Alacaklar 8.804.730 7.351.015 2.882.728
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Kisa Vadeli Alacaklar 1 6.908.332 2 356,088 3114551
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1 598676 1160586 501464

Diger Alacaklar 508,676 1,160,586 501464
Diger Donen Varliar % 12.225.766 9.233.004 11,074.218
Duran Varhklar 32.585.140 20.699.033 17.733.062
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Uzun Vadeli Alacaklar 1 1779035 6492326 1977350
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1 159,051 1.989.167 4193.041

Diger Alacaklar 1599.051 1.989.167 4193.041
Finansal Yatinmlar 7 46,157 36.157 82653
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatwmlar i 5 343,904 i
Yatimm Amach Gayrimenkuller 17 3870426 4355495 1.216.791
Maddi Duran Varlkiar 18 6.059.180 6.257.868 9.735.955
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 1531 18.055 23212
Sercfiye 20 13.006.622 963.386 963.386
Ertelenmis Vergi Varlg; % 858.174 541,096 7709
Diger Duran Vartilar % 7.210 45483 163578
Toplam Varliklar 140601210 81.166.333 69.462.050

Ilisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Dipnot Denetimden Gegmis Denetimden
KAYNAKLAR Referanslar Gecmemis Yeniden Diizenlenmis Gecmis
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 82.967.877 46.826.000 47.216.080
Kisa Vadeli Finansal Borglar 8 94.720 3.894.696 2252322
Kisa Vadeli Ticari Borglar 10 17.890.785 3.465.710 3.315.760
Tlikili Kuruluglara Ticari Bor¢lar (Dipnot 37) 12174 419.984 673.232
Diger Borglar 17.878.611 3.045.726 2.642.528
Kisa Vadeli Diger Borglar 1 6.604.793 2.227.861 1725878
Diger Borglar 6.604.793 2.227.861 1.725.878
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 1.804.875 _ 2.491.969
Donem Kari Vergi ve Yikimliligi %5 551.657 R
Borg Karsiliklart 22 51.715.756 34.424.682 34.337.611
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2% 4.305.291 2.813.050 3.092.540
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 3.991.068 3.584.752 3.400.894
Uzin Vadeli Finansal Borglar 8 3250.335 3.266.466 3.169.200
Uzun Vadeli Diger Borglar 1 200414 5.182 16.458
liskili Kuruluslara Diger Bor¢lar (Dipnot 37) 516 516 516
Diger Ticari Borg¢lar 289.898 4.666 15.942
Calisanlara Saglanan Faydalara fligkin Karsiliklar 24 296.956 266.841 159.801
Ertelenmis Vergi Yiikimliligii %5 150.844 43744 52.907
Diger Uzun Vadeli yiikiimlilikler % 2519 2519 2519
OZKAYNAKLAR 53.642.265 30.755.581 18.845.085
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 53.172.198 20.193.218 18.093375
Odenmis Sermaye 27 60.000.000 20.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 51.502 51.502 51.502
Hisse Senedi fhrag Primleri 27 1.482 B
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 27 239.094 175.355 147.933
Gegmis Yillar Kar/Zaran 27 (97.379) (1.761.004) (2.687.843)
Net Dénem Karv/Zaran 36 (7.022.502) 1.727.365 581.783
Azinhk Paylan 27 470,067 10562363 751710
TOPLAMKAYNAKLAR 140.601.210 81.166.333 69.462.059

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01.01.2011 - 30.09.2011 ARA HESAP DONEMi KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Referanslar Gegmemis Gegmemis Gegmemis Gegmemis
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
30 Byliil 2011 30 Byliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 44.076.980 6.825.465 (33.006.760) 2,076,510
Satiglarin Maliycti 28 (36.853.196) (4.300.325) 37.765.541 (1.263.313)
BRUT KAR/ZARAR 7.223.784 2516.140 4758781 813.197
Faiz, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 28 31241013 31262580 14131556 8131321
Faiz, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 28 (47.081.847) (31.177.855) (26.242.192) (8.732312)
BRUTKAR/ZARAR (8.617.050) 2.600.865 (7.351.855) 212.206
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderler (-) 30 (561.179) (457.336) (168.990) (176.715)
Genel Yonetim Giderleri () 30 (4.356.237) (2.835.750) (2.272.496) (965.229)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 831721 784.616 334.540 144.930
Diger Faaliyet Giderleri 31 (680.710) (220269) (93.781) (39.071)
FAALIYET KARUZARARI (13.383.455) (127.874) (9.552.582) (823.879)
[stirak Kar/Zararindan Paylar 16 87153 87153
Finansal Gelirler 2 8453318 2,494,967 (2.589.090) 996.640
Finansal Giderler (-) R (1.373.989) (961.561) 410036 91.856
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR/ZARARI (6.216.973) 1.405.532 (11.644.483) 264.617
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir/Gideri (214.349) 1674.445
- Donem Vergi Gideri 35 (551.657) - (127.330) -
- Ertelenmi Vergi Geliri 35 209.978 (147.151) 1,674.445 (88.873)
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM KARVZARARI (6.558.652) 1.258.381 (10.097.368) 175.744
DONEM KARI 36 (6.558.652) 1.258.381 (10.097.368) 175.744
Toplam Kapsamh Gelir (6.558.652) 1.258.381 (10.097.368) 175.744
Toplam Kapsaml Gelirin Dagilim
Aznlik Paylan 27 463850 133.087 46372 188.016
Ana Ortaklik Paylan 36 (7.022.502) 1.125.294 (10.578.696) 97.588
Hisse Bagina Basit Kazang 36 (0,1170) 0,0563 (0,1763) 0,0049

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01.01.2011 - 30.09.2011 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE OZ SERMAYE DEGIiSIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Hisse Kardan
Diizeltmesi Senetleri Kisitlanmis Gegmis Yillar Net Donem Azimhk Toplam
Sermaye Farklan Ihra¢ Primleri  Yedekler  Kar/ (Zaran) Kar/ (Zaran) Paylan Ozsermaye
01 Ocak 2010 Bakiyesi Not 20.000.000 51.502 - 147.933 (2.687.843) 581.783 751.710 18.845.085
Transfer - - - 27.422 554.361 (581.783) - -
Net donem kary/(zararr) 36 - - - - - 1.125.295 - 1.125.295
Azmlk Paylart 27 - - - - - - 5.444.567 5.444.567
30 Eyliil 2010 Bakiyesi 20.000.000 51.502 - 175.355 (2.133.482) 1.125.295 6.196.277  25.414.947
Sermaye Hisse Kardan
Diizeltmesi Senetleri Kisitlanmis Gegmis Yillar Net Donem Azinhk Toplam
Sermaye Farklan Ihra¢ Primleri  Yedekler  Kar/ (Zaran) Kar/ (Zaran) Paylan Ozsermaye
01 Ocak 2011 Bakiyesi 20.000.000 51.502 - 175.355 (1.761.004) 1.727.365 10.562.363 30.755.581
Sermaye Artis1 27 40.000.000 - - - - - - 40.000.000
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 27 - - 1.482 - - - - 1.482
Transfer - - - 63.739 1.663.626 (1.727.365)  (10.556.147) (10.556.147)
Net donem kary/(zararr) 36 - - - - - (7.022.502) - (7.022.502)
Azmlik Paylar 27 - - - - - - 463.851 463.851
30 Eyliil 2011 Bakiyesi 60.000.000 51.502 1.482 239.094 (97.378) (7.022.502) 470.067 53.642.265

Ilisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01.01.2011 - 30.09.2011 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslari Gecmemis Gecmis

Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akim 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Net donem kari / zarar 36 (7.022.502) 1.125.295
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net donem kar1 ile
mutabakatim saglamak i¢in yapilan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 18,30 389.209 381.385
Istiraklerden Gelirler/(Giderler) 16 (87.153) -
Finansal varlik deger artiglari (-) 32 (5.448.009) -
Finansal varlik deger azaliglar1 (+) 33 236.588 -
Kidem Tazminat1 Karsihik gideri 30 56.179 85.946
Ertelenmis vergi gideri/geliri, net 35 (209.978) 147.151
Maddi duran varlik satis kary/zarari, net 31 31.800 -
AKktif ve Pasif Kalemlerdeki Degisiklikler Oncesi Faaliyet Kar (12.053.866) 1.739.777
Alm satim amagh menkul kiymetlerde net artig/(azalis) 7 (14.944.917) (13.508.686)
Ticari alacaklardaki net artig/(azalis) 5 (1.156.521) (4.481.505)
Diger alacaklardaki net artig/(azalis) 11 952.026 1.335.261
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklardaki net artig/(azalig) 12 161.047 (1.381.591)
Diger donen varliklardaki net artig/(azahs) 26 (2.992.762) 2.868.220
Diger duran varhklardaki net artis/(azahs) 26 38.213 -
Ticari borglardaki net artig/(azals) 10 14.425.074 2.716.954
Finans sektori faaliyetlerinden borglardaki net artig/(azahs) 12 1.804.875 (2.491.969)
Diger borglardaki net artig/(azalis) 1 4.662.164 (312.000)
Diger pasiflerde net artig/(azals) 26 2.043.898 (551.900)
Borg kargiliklarindaki net artig/(azals) 22 17.291.074 (6.567.498)
Kidem tazminati kargiliklarmdaki net artig/(azahs) 24 (26.064) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Net nakit 10.204.241 (20.634.937)
YATIRIM FAALIYETLERI iCIN NAKIT AKIMI
Maddi duran varlik alimlari ve satimlari, net 18 265.482 (165.493)
Bagli ortaklik aliminin etkisi 20 (12.043.236) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlardaki net artis/(azahs) 16 (5.256.751) -
Uzun vadeli finansal varliklardaki net artig/(azals) 7 (10.000) (2.095.738)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit (17.044.505) (2.261.231)
Finans man Faaliyetleri icin Nakit Kullanim
Sermaye artis1 (+) 27 40.000.000 -
Hisse senedi ihrag primleri 27 1.482 -
Finansal borglardaki degisim 8 (3.816.107) -
Aznlik paylarindaki net degisim 27 (10.092.296) 15.133.087
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit 26.093.079 15.133.087
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artis/Azalis 19.252.815 (7.763.083)
Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 6 19.477.659 24.972.301
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 6 38.730.474 17.209.218

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONRA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Euro Yatinm Menkul Degerler A.S (“Sirket”), 1996 yilinda kurulmustur. Sirket'in amaci, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in ana sézlesmesinde belirtilen

sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in merkezi, “Yildiz Posta Cad. Cerrahogullar1 Is Merkezi Cad. No:17 K:3 Esentepe, Sisli /
Istanbul” adresindedir.

Sube ve Irtibat Biirolar::

Sirket’in 3 (Ug) subesi mevcuttur.

Sirket’in sermayesi ve yonetim hakimiyeti tamamiyla Sahin ailesine aittir. (Dipnot 27)

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren dénem iginde grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi, 42 kisi
ana ortaklik ve 74 kisi bagli ortaklik biinyesinde olmak tizere 116°dir. (31 Aralik 2010: 115, 31 Aralik
2009 78 kisidir.)

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakhik:

Sirket’in istirak ve bagl ortakliklarinin unvanlari, istirak oranlar1 ve faaliyet konular1 agagidaki gibidir.

Sirketin ismi % Oram Faaliyet Alam

Euro Sigorta A.S. 99,99 Sigortacilik

Eurocity insurance Co.Ltd.(*) 61,60 Sigortacilik

Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. (**) 26,28 Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig

(*) Eurocity Insurance Co.Ltd., 28.03.2011 tarihinde Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde sigortacilik isi
ile istigal etmek iizere kurulmustur. Dolayisyla, Eurocity Insurance Co.Ltd. 30 Eyliil 2011 tarihi
itibariyle yapilan konsolidasyon isleminin kapsamina dahil edilmistir. Bu hususun 30 Eyliil 2011 tarihli
konsolide finansal tablolar ile dnceki donemlere iligkin finansal tablolarin karsilastirilmasinda dikkate
alimmasi gerekmektedir.

(**) Euro Kapital Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi, 11.03.2011 tarihinde Ankara Ticaret Siciline tescil
ve 16.03.2011 tarihli, 7773 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.
Dolaysiyla, Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yapilan konsolidasyon
isleminin kapsamina dahil edilmistir. 31 Mart 2011 ve 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap
donemlerinde tam konsolidasyon kapsamina alman Euro Kapital Yat. Ort. A.S.’deki bir kisim payin
halka arz edilmesi nedeniyle 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda 6zkaynak
yontemine gore konsolidasyona dahil edilmistir. Bu hususun 30 Eylil 2011 tarihli konsolide finansal
tablolar ile o©nceki donemlere iliskin finansal tablolarin karsilastirilmasinda dikkate alinmasi
gerekmektedir.



EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONRA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara
donem finansal raporlardan itibaren gegerli olmak lizere, Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasalarinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu
kilmigtir. Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart
Kurulu (TMSK) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari - Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hitkme baglanmustir.

Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Euro Kapital Yatinm Ortakligi A.S.’nin konsolide finansal
tablolart ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin gecis donemi uygulamasi c¢ercevesinde
UMS/UFRS’ ye ve SPK 2008/16, 2009/2 ve 2009/4 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan duyurular
uyarinca uygulanmasi zorunlu kilmman formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in bagli ortakligi Euro Sigorta A.S$.’nin 30 Eylil 2011 tarihli finansal tablolari1 sigortacilik
mevzuati geregince yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak diizenlenmistir.

Sirket’in bagl ortaklig1 Eurocity Insurance Co.Ltd.’nin 30 Eyliil 2011 tarihli finansal tablolari itibariyle
genel kabul gérmiis uluslar arast denetim standartlarina uygun olarak diizenlenmigtir.

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli dl¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siiflandirilmugtir.

Sirket’in finansal tablolari Grup’un mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimlerini
belirlemek amaciyla 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2011 tarihi
itibariyle finansal durum tablosunu 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmig finansal
durum tablosu ile; 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu 1 Ocak - 30 Eyliil
2010 tarihi itibariyle hazirlanmig gelir tablosu, nakit akim tablosu ile; 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 6zsermaye
degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

islevsel ve Sunum Para Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile degistirilmistir. flgili
kararin 1. maddesinde, Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldirildig, 3
iincli maddesinde ise, 01.01.2009 tarihinde yiiriirliige girecegi belirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir
Onceki para birimi olan Yeni Tiirk Liras1 degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1
TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir. Buna bagli olarak ilisikte yer alan 30.09.2011
tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar ve dipnotlar TL cinsinden sunulmustur. Onceki donem
finansal tablolar1 ve dipnotlar1 da sadece karsilagtirma amaciyla TL cinsinden sunulmustur.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikkler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller
disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
ongoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

Konsolidasyon Esaslar1

Bagh Ortakhk 1:

Bagli ortakligin merkezi “Yildiz Posta Cad. Cerrahogullari Is Merkezi Cad. No:17 K: 2 Esentepe, Sisli /
Istanbul” adresinde yer almaktadir. Euro Sigorta A.S.’nin 2 Agustos 2010 tarihinde toplanan Genel
Kurulunda, sirket sermayesinin 35.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortakligin
etkin hisse oran1 asagida gosterilmistir: (31 Aralik 2010: 51,04; 31 Aralik 2009: 89,02)

Sirket Unvam Faaliyet Alam Nominal Sermayesi istirak Orani (%)
Euro Sigorta A.S. Sigortacilik 35.000.000 TL 99,99

Sirket, Euro Sigorta A.$.’nin 17.135.150,12 TL tutarindaki nominal paymi Mustafa Sahin’den
03.06.2011 tarihli yonetim kurulu karari ile 23.132.452,66 TL’ye satin almigtir. Satin alma neticesinde
Sirket’in Euro Sigorta A.S.’ye istirak oran1 %99,99’a yiikselmistir.

Bagh Ortakhik 2:

Bagli ortakligin merkezi “Bedrettin Demirel Cad. No:119 Kat:2 D:4 Lefkosa / KKTC” adresinde yer
almaktadir. Sirket’in sermayesi 2.750.000 TL’dir.

30 Eyldl 2011 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagl ortaklik ve ana ortakligin
etkin hisse oran1 asagida gosterilmistir: (31 Aralik 2010: Yoktur, 31 Aralik 2009: Yoktur)

Sirket Unvam Faaliyet Alam Nominal Sermayesi Istirak Orami (%)
Eurocity Insurance Co.Ltd. Sigortacilik 2.750.000 TL 61,60
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Istirak 1:

Istirakin merkez adresi, Ceyhun Atif Kansu Cad. Oguzlar Mah. 46.Sokak No: 66 Balgat, Cankaya /
Ankara olup, herhangi bir subesi bulunmamaktadir. Sirket’in kurulus sermayesi 10.000.000 TL’dir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen istirak ve ana ortakligin etkin hisse
orani asagida gosterilmistir: (31 Aralik 2010: Yoktur, 31 Aralik 2009: Yoktur)

Sirket Unvam Faaliyet Alam Nominal Sermayesi Istirak Orani (%)
Euro Kapital Yatirim Menkul Kiymet 20.000.000 TL 26,28
Ortaklilig1 A.S. Yatirim Ortaklig1

Konsolide finansal tablo diizenleme esaslari
Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart karsilikli
indirilmigtir.

Konsolide bilanconun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir, konsolide bilangoda bagl
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangonun Ozkaynak hesap grubundan sonra “Azinlik  Paylari” hesap grubu adiyla
gosterilmistir.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklart dénen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi Oncesinde bulunan tutarlar
iizerinden konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’in ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, toplam
satig tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda
stoklardan diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin
maliyetinden disiirlilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan iglemleri
nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsiliklt mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra
“Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarmi diger grup igi sirketlerinin
uyguladigi muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek icin diizeltmeler yapilmstir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Bu kapsamda Sirket’in %99,99 oraninda hissesine sahip oldugu Euro Sigorta A.S. ve %61,60 oraninda
hissesine sahip oldugu Eurocity Insurance Co.Ltd. ‘deki yatirimlari tam konsolidasyon kapsaminda
mubhasebelestirilmistir. Tam konsolidasyon yontemi uygulanan bagh ortakliklarin uyguladiklart muhasebe
politikalar1 gerekli oldugu hallerde degistirilerek Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale
getirilmistir.

Ozsermaye Yontemi:

Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak oy hakkinda %20 - %50 paya sahip oldugu ve finansal ve
operasyonel kararlarina katilma yetkisi bulunan ve 6nemli Olgiide etki edebildigi istirakleri 6zsermaye
yontemine gore muhasebelestirilmistir. Bu kapsamda Sirket’in %26,28 oraninda hissesine sahip oldugu
Euro Kapital Yatirim Ortaklig1 A.S.’deki istiraki 6zsermaye ydntemiyle muhasebelestirmistir. Ozsermaye
yontemi uygulanan istirakin uyguladiklari muhasebe politikalar1 gerekli oldugu hallerde degistirilerek
Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istirakler, basta maliyet degerleriyle ifade edilir. Tasinan
tutar, alim tarihinden sonra, istirakin karlarindan ya da zararlarindan istirak eden Sirket’in istirak oranina
gore arttirihir veya azaltilir. Istirakten saglanan kar dagitimlari, istirakin degerini diisiiriir. Ozsermayedeki
degisikligin kar veya zarar digindaki Ozsermaye kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirket’in
ozsermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. Istirakin net aktif degerindeki diisiisiin
gecici olmamasi durumunda istirak degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

B. Muhasebe Politikalarinda ve A¢iklamalarinda Degisiklikler
Grup’un finansal durumu, performansit veya nakit akislar1 iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasim etkileyecek nitelikte

muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda
yakin gelecekte bir degisiklik 6ngoriilmemektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar1 uygulamistir. Ilgili degisiklik ve yeni standartlar Sirket finansal tablolarinda farklilik
yaratmamistir.

Cari donemde gecerli olan ancak finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni veya degisiklige
tabi tutulmus standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “Iliskili taraf agiklamalar1”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandirilmasi”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal borglarin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden dnce olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarin dlgiimlenmesi”

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli 6demeler ilgili
odiiller”
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: Aciklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken

aciklamalara agiklik getirilmesi ve sayisal aciklamalar ile finansal araclara iliskin risklerin dogmasi ve
derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmasi”

UMS 1 (lyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi”

UMS 27 (yilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan
degisikliklere bagh olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gegis hiikiimlerine
aciklik getirilmesi”

UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin gergege uygun degeri” UMS
34 (lyilestirme) “Ara Donem Raporlama: Agiklama ilkelerinin uygulamasi ve yapilmasi gereken
acgiklamalara eklemeler”

Gecerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem mali tablolarinda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (Avrupa Birligi tarafindan heniiz kabul
edilmemistir):

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango disi islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekiiritizasyon gibi) - finansal varlifi transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi
islemlerinin hesap doneminin sonlarma dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklar
getirmektedir.

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik), 1 Ocak
2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UMS 12 , (i) aksi ispat edilene
kadar hukuken gegerli dngdrii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle 6lgiilen
yatinm amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satig
yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle
Olciilen amortismana tabi olmayan varliklar {izerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore
hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir.

UFRS 9 “Finansal Araclar - Satha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, siniflandirma ve agiklama”, 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina
iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Bu standart, henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarin
etkileyecek, finansal durum tablosu tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak
gozden gegirilmekte, Onemli sapmalarin varligi durumunda gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, 6nemli sapmalarin varligi durumunda gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

Daha once kamuya agiklanan 31 Aralik 2010 tarihli konsolide Finansal Durum Tablosu’nda, bagl
ortaklik Euro Sigorta A.S.’nin 907.110 TL dénem kar1 mevcuttur. Bu tutar’in 444.121 TL tutarindaki
kismi azinlik payina, kalan 462.989 TL tutarli kismi ise konsolide kar igerisinde yer almigtir.

Ancak 01 Ocak 2011 — 30 Haziran 2011 bagimsiz incelemesini yapan Kapital Karden Bagimsiz Denetim
ve YMM A.S., ertelenmis vergi hesaplamasi ile ilgili olarak cari donemde degisiklige gitmis ve
kargilastirma amaciyla 31 Aralik 2010 finansal durum tablosunu da degistirmistir. S6z konusu
degisikligin 31 Aralik 2010 tarihli dénem kar1 iizerinde 471.321 TL artirict etkisi olmustur. Yapilan bu
degisiklikle Euro Sigorta A.S.’nin donem net kar1 1.374.431 TL ye ylikselmistir.

Ayrica Sirket tarafindan yapilan yeniden hesaplamalar sonucunda, Euro Sigorta A.S.’ye ayrilan Azinlik
Payi tutarinin 16.195.831 TL oldugu goriilmiistiir. Ancak azinlik paymin 10.562.364 TL olarak dikkate
alinmasi gerektigi hesaplanmstir.

Ertelenmis vergi ile ilgili yontem degisikliginin donem kar1 tizerinde 240.563 TL artirict etkisi olmustur.
Azinlik payi ile ilgili yeniden hesaplamanin ise ge¢mis yillar kar/zararlan {izerinde 372.478 TL azaltici
etkisi meydana gelmistir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

1. Hasilat
Hizmet Sunumu

Hasilat, ancak isleme iliskin ekonomik yararlarin igletme tarafindan elde edilmesi muhtemel oldugunda
finansal tablolara yansitilir. Ancak daha Once muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil
edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya c¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi
muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangicta kayda alinmis hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak
finansal tablolara yansitilir.

Isletme tarafindan islemin kars: taraflariyla asagidakiler iizerinde anlagsmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

- Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari

- Hizmet bedeli
- Odeme sekli ve kosullar.

2. Sermaye Pivasasi Aracilik Faaliyetleri

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Grup, portfoyiindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;

temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte
ve raporlamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Hizmet Gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri i¢in verilen aracilik hizmetleri karsiliginda elde
edilen komisyon gelirleri, alim/satim isleminin yapildig: tarihte satis geliri olarak yansitilmaktadir.

3. Alim-Satim Amach Finansal Varhklar

Alim-satim amacl finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri iizerinden
degerlenmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gergege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis azaliglart sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal
Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda
alimmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin
faiz yoOntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri “Satis Gelirleri” i¢inde (Not 28), banka mevduatlarindan elde edilen

faiz gelirleri ise “Finansal Gelirler” de (Dipnot 32) raporlanir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliilikler i¢in elde bulundurulan ve yatinm veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz
olan varliklar1 ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢cinde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak

lizere veya baska bir nedenle simiflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.
(Dipnot 6)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

5. Finansal Araclar

Finansal Varliklar:

Finansal yatinnmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

LR INT3

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar”
olarak smiflandirilir.

E'tkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simmiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planma
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutarn diistilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde 6lciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler
dzkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi
durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar
sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diisiikliigii zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir
tablosunda iptal edilebilir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri.:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik miigterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orami ydntemine goére doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigli diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger dislikliigli zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diislikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.Satilmaya hazir
0zkaynak araglarmin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler:

Grup’un finansal yiikiimliilikleri, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliliigliin ve
O0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.Sirket’in tiim borglar diistildiikten
sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal
yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikimliiltikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
mubhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Dovizli Islemler:

Donem i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlarn iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler yi1l ve donem sonunda gegerli olan doviz
kurlari iizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢gevrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlar1 gelir tablosuna yansitilmisgtir.
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6. Ticari Alacaklar, Kredi Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar sirketin esas faaliyetler cercevesinde miisterilere verilen sermaye piyasasi
aracilik hizmetleri sonucu olusan ticari alacaklar1 ve kredi alacaklar1 ile borglarini ifade etmektedir.
Grup’un ticari alacaklari, kredi alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri
ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz ydntemi
kullanilarak etkin faiz degeri iizerinden gosterilmislerdir. (Dipnot 10)

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir. (Dipnot 11) Bu alacak ve borglarin, iligkili taraflardan olan kismi bulunmamaktadir.

Grup’un ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini
ifade etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi
durumunda siipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit
edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan silinirler. Ticari bor¢lar bilangoda gercege uygun degerlerini
yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir. (Dipnot 10)

7. Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve borg smifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin; verilen
depozito ve teminatlar, ilisgkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger
cesitli alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger
borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin; tedarik¢i veya miisteri sifati tasimayan iliskili taraflara borglar,
alinan depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger gesitli borglar. (Dipnot 11)

8. Finansal Borclar

Banka kredileri gibi bor¢lanma niteligine sahip finansal yiikiimliiliikler ile sirket araciligiyla miisterilere
bankalardan kullandirilan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borglar baslangicta islem
maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Daha sonra, etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetler ile 6l¢iiliir. (Dipnot 8)

9. Diger Varhik ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varhk
Konsolide bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir
tahakkuklari, pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, i avanslari, personel avanslari, devreden

KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi
hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir. (Dipnot 26)

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger gesitli
borg ve yiikiimliilikler gibi kalemler burada raporlanir. (Dipnot 26)
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10. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi
boliimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet
grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip
boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk
ve fayda agisindan bagka bir ekonomik g¢evre icerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkl
ozelliklere sahip boliimlerdir.

Grup agirlikli olarak Tiirkiye’de ve sadece sermaye ve para piyasalari ile sigortacilik alanlarinda faaliyet
gosterdigi icin finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi bu operasyonlari gergeklestiren sirketlerin
yapilanmasina gore aracilik faaliyetleri, sigortacilik ve portfdy yoneticiligi bagliklar1 altinda
raporlanmistir. Cografi boliimler bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar
genelinde ve parasal 6nemlilik kavraminda, Tiirkiye disindaki cografi boliimler agisindan raporlanabilir
boliim 6zelligi gostermediginden dolay1 konsolide finansal tablolarda yer verilmemistir. (Dipnot 5)

11. Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, baskalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak {izere elde
tutulan ve bir ddnemden fazla kullanimi1 6ngoériilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varhigin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 déonemde
gider olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan
belirlenen faydali dmiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore kist
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1l
Tasitlar 5
Demirbaglar 3-15

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun

ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir. (Dipnot 18)

12. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tlikenme
paylar ile kalici deger kayiplar diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-24 yillik faydali Omiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir. (Dipnot 19) Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay: giderleri gelir tablosunda genel
yonetim giderleri i¢inde gosterilir. (Dipnot 29,30)
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13. isletme Birlesmeleri ve Serefive

Iktisaplarin muhasebelestirilmesi

Sirket tarafindan iktisaplar satin alma yontemi ile muhasebelestirilir. Bu yontemde, iktisap, maliyet esas
almarak kayitlara yansitilir. Ayrica, bu tarihte bilangosunda iktisap edilenin tanimlanabilir her bir varlik
ve borcunu, ayrica varsa iktisap nedeniyle ortaya ¢ikan serefiyeyi bilangosuna alir.

Sirket’in, dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 {izerinde
oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri {izerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler tam
konsolidasyona tabi tutulmustur. Sirket kendi yararina finansal ve idari politikalar1 belirleme hakkina
sahipse kontrol sdzkonusu olmaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe
politikalar1 gerekli oldugu hallerde degistirilerek Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale
getirilmistir. Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligi arasindaki tiim 6nemli islemler
konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.

Finansal ve operasyonel politikalariyla ilgili kararlarinda Sirket’in dnemli Slgiide etki edebildigi tiizel
kisilikler, istirak olarak adlandirilirlar. Istiraklerin net aktif degerindeki diisiisiin gecici olmamasi
durumunda istirak degeri, konsolide finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

Sirketce oy hakki veya hisselerin %20’sinden azina sahip olunan diger istirakler endekslenmis
maliyetleri lizerinden muhasebelestirilirler. Gerekli oldugu hallerde deger diisiikligii karsilig ayrilir.

Bir sirketin Sirket tarafindan satin alimi gergeklestiginde ilgili bagh ortakligin aktif ve pasifleri, alim
giinii itibariyle gercege uygun degerleriyle Olciiliir. Azinliklarin pay1, aktif ve pasiflerin gercege yakin
degerlerinin azinlik payi oraninda hesaplanmasiyla elde edilir. Y1l iginde alinan veya satilan igtiraklerin,
alimin gerceklestigi tarihten baslayan veya satisin gergeklestigi tarihe kadar olan faaliyet sonuglari
konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Konsolide finansal tablolar Dipnot 1’de agiklandigi tlizere Grup ve Grup tarafindan idare edilen
sirketlerin finansal tablolarin1 kapsamaktadir. Grup igi satis ve aliglar, Grup ici alacaklar ve borglar ile
Grup i¢i igtiraklerin elimine edilmesi i¢in diizeltmeler yapilmistir.

Gerekli goriilen durumlarda bagh ortakliklarin finansal tablolarini diger grup igi sirketlerinin uyguladig
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilir.

Serefiye

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standard: cercevesinde, iktisap edilen
tanmimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliikklerin makul degerinin satin alma bedelini
asan kismu serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana
tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha
sik araliklarla deger diisiikliigii tespit caligmasina tabi tutulur.

Satm alma bedeli, iktisap edilen tamimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin makul
degerinden diigiik olmas1 durumunda s6z konusu fark gelir kaydedilir. (Dipnot 20)
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14. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarmin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger
diisiikliigii tutarim belirleyebilmek i¢in o varhgin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Ilisikteki
konsolide finansal tablolarda, deger diisiikliigiine konu varlik bulunmamaktadir.

15. Borclanma Malivetleri

Grup’un bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gider olarak raporlanmaktadirlar.

16. Karsihiklar, Kosullu Varhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsihiklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zmmni yiikiimliliigiin bulunmasi ve
yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmalarinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutarimin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi igin yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en gergekei tahminine gore
hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugilinkii degerine indirmek igin iskonto
edilmektedir. (Dipnot 22)

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yilikiimliiliikler kosullu yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkil, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik
tutar1 yeterince giivenilir olarak ol¢iilememektedir. Grup ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadikea, kosullu yiikiimliiliiklerini konsolide finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir.

Kosullu Varhklar

Grup’ta ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek
olan varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeye
girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimnin iiglincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmast ve tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.
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17. iliskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan
sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklart bilinen diger sirketler,
iligkili taraflar olarak tanimlanmistir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iligkili taraflarla ilgili olanlarinin yani

sira, iligkili taraflarla donem iginde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir. (Dipnot 37)

18. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karimin vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen
veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik
gosterir. Grup’un cari vergi yukimliligi bilango tarihi itibariyle yasallagsmis ya da onemli dlglide
yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmig vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yiikkiimliligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasmin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligimin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenen vergi

varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlciide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilanco tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli 6lciide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylkiimliilikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yilikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Grup’un cari vergi
varlik ve ytikiimliiliiklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmasi1 durumunda mahsup
edilir. (Dipnot 35)

19. Cahisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve

zararlara iligkin kismin diisiilmesinden sonra kalan yiikiimliliigiin bugiinkii degerini ifade etmektedir.
(Dipnot 24)

20. Nakit Akiminin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
nakit akim tablolari diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarii gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.

21. Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar tutari, konsolide donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina
kazang/zarar tutari ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zarariin Sirket hisselerinin dénem igindeki
zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda,
diizeltme yapilmasimi gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse
bulunmamaktadir. (Dipnot 36)

22



EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONRA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

22. Bilanco Tarihinden Sonraki Olavlar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayinlanmasi igin
onaylandig tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme
yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- Bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iligkin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- Ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren gelismeler (bilanco sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar
kayda alinmistir ve bilango sonrast diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gdsterilmistir. (Dipnot
40)

3. ISLETME BiRLESMELERI

Euro Yatirim Menkul Degerler A.S., Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde yeni kurulan Eurocity
Insurance Co.Ltd. firmasina % 61,60 oraninda istirak olmustur. Sirket KKTC yasalarinca 28.03.2011
tarihinde tescil edilmistir. Bagli ortakligin merkezi “Bedrettin Demirel Cad. No:119 Kat:2 D:4 Lefkosa /
KKTC” adresinde yer almaktadir. Sirket’in sermayesi 2.750.000 TL’dir. Firma ruhsat belgelerini alarak
sigortacilik alaninda faaliyete baslamistir.

4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010 : Yoktur, 31 Aralik 2009: Y oktur)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Araciik Konsolidasyon

30 Eyliil 2011 Faaliyetleri Sigortacihk  Diizeltmeleri Toplam
Satis Gelirleri 44.116.745 31.245.541 (44.294) 75.317.993
Satiglarin Maliyeti (-) (36.853.196) (47.430.063) 348.216 (83.935.043)
Briit Kar 7.263.549 (16.184.522) 303.923 (8.617.050)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (561.179) - - (561.179)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.963.793) (396.972) 4.528 (4.356.237)
Faaliyet Giderleri (-) (4.524.972) (396.972) 4.528 (4.917.416)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.055.826 90.895 (315.000) 831.721
Diger Faaliyet Giderleri (-) (86.522) (73.257) (520.931) (680.710)
Faaliyet Kari/Zarari 3.707.881 (16.563.856) (527.480) (13.383.455)
Diger Bilgiler

- Varliklar Toplami 88.882.921 76.390.824 (24.672.535) 140.601.210
- Kaynaklar Toplami 88.882.921 76.390.824  (24.672.535) 140.601.210
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Aracilik Konsolidasyon

30 Eyliil 2010 Faaliyetleri Sigortacihk  Diizeltmeleri Toplam
Satis Gelirleri 6.848.834 31.278.293 (39.082) 38.088.045
Satiglarin Maliyeti (-) (4.309.325) (31.461.224) 283.369 (35.487.180)
Briit Kar 2.539.509 (182.931) 244.287 2.600.865
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (457.336) - - (457.336)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.595.664) (189.960) (50.125) (2.835.749)
Faaliyet Giderleri (-) (3.053.000) (189.960) (50.125) (3.293.085)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.018.394 26.222 (260.000) 784.616
Diger Faaliyet Giderleri (-) (139.832) (80.437) - (220.269)
Faaliyet Kary/Zarar 365.071 (427.106) (65.838) (127.873)

31 Arahik 2010

Diger Bilgiler

- Varliklar Toplami 29.769.316 63.697.190 (12.775.559) 80.690.947

- Kaynaklar Toplam1 29.769.316 63.697.190 (12.775.559) 80.690.947
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010 31 Aralik 2009

Kasa 28.345 15.924 29.561
Bankalar 1.447.272 612.345 415.455
- Vadeli Mevduat 289.730 29.282 233.213
- Vadesiz Mevduat 1.157.542 583.063 182.242
Kredi Kart1 Alacaklari 22.588.857 17.756.390 19.649.196
Para Piyasasindan Alacaklar 14.666.000 1.093.000 4.878.089
-Miisterilere Ait Vadeli Mevduat (Gecelik) 14.666.000 1.093.000 4.878.089
Toplam 38.730.474 19.477.659 24.972.301

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle bankalar igerisinde bloke mevduat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010:

490.500 TL, 31 Aralik 2009: Yoktur)

30 Eyliil 2011, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detay1 asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Faiz Oram Faiz Oram Faiz Oran
(%) Tutar (%) Tutar (%) Tutar
Vadeli Mevduat 8,85 289.730 7 29.282 7 233.213
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Eyliil 2011 31 Aralhk 2010 31 Arahk 2009
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar 30.368.107 1.855.673 2.812.666
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 10.234.618 18.590.714 5.799.323
Toplam 40.602.725 20.446.387 8.611.989
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle alim satim amagh finansal varliklar:
Gercege Uygun
Alim Satim Amach Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Deger
Hisse Senedi 34.000.810 29.157.700 30.368.107
Toplam 34.000.810 29.157.700 30.368.107
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Gergege Uygun
Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Deger
Kamu Kesimi Tahvil, Senet, Bonolar1 9.180.403 9.614.690 9.614.690
Ozel Kesim Tahvil, Senet, Bonolari 563.874 619.928 619.928
Toplam 9.744.277 10.234.618 10.234.618
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal varliklarin detayi:
Gerg¢ege Uygun
Alm Satim Amach Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Deger
Hisse Senedi 1.933.716 1.855.656 1.855.656
Kamu Kesimi Tahvil, Senet, Bonolar1 7 17 17
Toplam 1.933.723 1.855.673 1.855.673
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Gergcege Uygun
Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Deger
Kamu Kesimi Tahvil, Senet, Bonolar1 17.889.044 18.590.714 18.590.714
Toplam 17.889.044 18.590.714 18.590.714
31 Aralik 20009 tarihi itibariyle alim satim amacl finansal varliklar:
Gercege Uygun
Alim Satim Amach Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Deger
Hisse Senedi 2.996.975 2.786.536 2.786.536
Kamu Kesimi Tahvil, Senet, Bonolar1 13 27.420 26.130
Toplam 2.996.988 2.813.956 2.812.666
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Gercege Uygun
Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger Deger
Kamu Kesimi Tahvil, Senet, Bonolar1 5.547.110 5.799.323 5.799.323
Toplam 5.547.110 5.799.323 5.799.323
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan uzun vadeli finansal yatirimlarin detayi:

Satilmaya Hazir ..

Finansal Varliklar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

istirakler Istirak Istirak Istirak Istirak Istirak Istirak
i Oram (%) Tutari Oram (%) Tutari Oram (%) Tutari

Ege Data A.S 0,125 16.693 0,125 16.693 0,125 16.693

Deniz Hayat A.S. 0,01 29.459 0,01 19.459 0,01 19.459

Toplam 46.152 36.152 36.152
Gergege Uygun Degerle ..
Degerlenen Finansal Varliklar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralk 2009
Euro B Tipi Men.Kiym.Yat.Ort.A.S. 1 1 1
Euro Trend Yatirim Ortaklig1 A.$ 1 1 46.500
Euro Portfoy Yonetimi A.S. 3 3 -
Toplam 5 5 46.501
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar Toplam 46.157 36.157 82.653
8. FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar
Kredinin Cinsi Faiz oram (%) Déviz Cinsi 30 Eyliil 2011
Spot Kredi - TL 94.720
Toplam 94.720
Kredinin Cinsi Faiz orani (%) Déviz Cinsi 31 Arahik 2010
Nakdi Kredi - usSD 35
Spot Kredi - TL 1.198.661
Diger Finansal Borglar - TL 2.696.000
Toplam 3.894.696
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8. FINANSAL BORCLAR (Devami)

Kredinin Cinsi Faiz oram (%) Déoviz Cinsi 31 Aralik 2009
Nakdi Kredi - usD 127
Spot Kredi - TL 59.910
Isletme Kredisi LIBOR+0,23 uUsD 792.285
Diger Finansal Borglar - TL 1.400.000
Toplam 2.252.322

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

Kredinin Cinsi Faiz orani (%) Doviz Cinsi 30 Eyliil 2011
Nakdi Kredi - usD 84
Isletme Kredisi LIBOR+0,18 usD 3.250.251
Toplam 3.250.335
Kredinin Cinsi Faiz oram (%) Déviz Cinsi 31 Arahk 2010
Isletme Kredisi LIBOR+0,26 usbD 3.266.466
Toplam 3.266.466
Kredinin Cinsi Faiz oram (%) Déviz Cinsi 31 Arahk 2009
Isletme Kredisi LIBOR+0,23 uUsSD 3.169.209
Toplam 3.169.209

Isletme kredisinin 6deme detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011
Kredinin Donemi TL USsD
2011 229.101 124.154
2012 898.246 486.775
2013 895.792 485.445
2014 895.792 485.445
2015 331.320 179.548
Toplam 3.250.251 1.761.367
31 Arahk 2010
Kredinin Donemi TL USD
2011 747.030 485.842
2012 749.077 487.173
2013 747.030 485.842
2014 747.030 485.842
2015 276.299 179.695
Toplam 3.266.466 2.124.393
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8. FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2009

Kredinin Dénemi TL usbD
2010 762.795 506.604
2011 731.532 485.842
2012 733.536 487.173
2013 731.532 485.842
2014 731.532 485.842
2015 270.567 179.695
Toplam 3.961.494 2.630.998
9. DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur, 31 Aralik 2009: Yoktur)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Miisteriler 65.558 44,210 14.955
Kredili miisteriler 5.550.139 5.445.429 1.778.225
- Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 37) 145.367 70.753 -
- Diger kredili miisteriler alacaklar 5.404.772 5.374.676 1.778.225
Stipheli alacaklar 120.878 120.878 121.110
Stipheli alacaklar karsiligi(-) (120.878) (120.878) (121.110)
Vob takas merkezinden alacaklar 2.503.031 2.314.041 1.657.890
- [liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 37) - 371.808 571.746
- Diger Vob takas merkezi alacaklar 2.503.031 1.942.233 1.086.144
Is Avanslar 825.584 - -
Diger kisa vadeli ticari alacaklar 5.785 (10.103) 3.404
- [liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 37) - - -
- Diger kisa vadeli ticari alacaklar 5.785 (10.103) 3.404
Toplam 8.950.097 7.793.576 3.454.474
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Stipheli alacaklar 9.872 9.872 13.587
Stipheli alacaklar karsiligi(-) (9.872) (9.872) (13.587)
Toplam - - -
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Saticilar 1.084.958 55.059 58.857
Miisteri alacak bakiyesi 14.302.112 1.096.610 1.599.013
- [liskili taraflara bor¢lar (Dipnot 37) 12.174 51.756 101.486
- Diger miisteri alacak bakiyesi 14.289.938 1.044.854 1.497.527
Vob takas merkezine borglar 2.503.031 2.314.041 1.657.890
- Iliskili taraflara bor¢lar (Dipnot 37) - 371.808 571.746
- Diger Vob takas merkezi bor¢lari 2.503.031 1.942.233 1.086.144
Diger Kisa Vadeli Ticari Borglar 684
Toplam 17.890.785 3.465.710 3.315.760

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur, 31 Aralik 2009: Yoktur)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Personelden Alacaklar 4.280 - 4.150

Verilen Depozito ve Teminatlar 12.510 500.711 484.536

Sigorta Faaliyetinden Diger Alacaklar 581.886 659.875 12.778

Toplam 598.676 1.160.586 501.464
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Verilen Depozito ve Teminatlar 16.966 15.867 13.142

Teminata Verilen Devlet Tahvilleri (*) 1.582.085 1.973.300 4.179.899

Toplam 1.599.051 1.989.167 4.193.041

(*) Teminata Verilen Devlet Tahvilleri, sermaye piyasasi islemleri igin teminat olarak verilmis olup 30
Eyliil 2011, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibar ile etkin faiz yontemine gore degerlemeye

tabi tutulmustur.
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11. DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Odenecek Vergi ve Fonlar 1.418.858 1.064.728 1.091.439
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 94.392 88.272 52.835
Personele Borglar 172.323 129.505 92.505
Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar 4.524.168 - -
Sigortacilik Faaliyetlerinden Diger

R ool Borglyar g 395.052 945.357 489.099
Toplam 6.604.793 2.227.861 1.725.878
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar

Uzun Vadeli Diger Bor¢lar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Alman Depozito ve Teminatlar 4,992 4.661 15.937
Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borglar 284.901 - -
Ortaklara Borglar 521 521 521

- Iliskili taraflara bor¢lar (Dipnot 37) 521 521 521
Toplam 290.414 5.182 16.458

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Kisa Vadeli Alacaklar

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 5.904.552 1.357.398 2.918.132
Siipheli Alacaklar 1.739.021 1.747.941 932.241
Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) (735.251) (749.251) (735.822)
Toplam 6.908.322 2.356.088 3.114.551

30.09.2011 tarihi itibariyle sigortacilik faaliyetlerinden alacaklara 44.837 TL (31 Aralik 2010: 74.537
TL, 31 Aralik 2009: 37.267 TL) reeskont uygulanmigstir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklardan kaynaklanan kanuni takipteki alacaklar tutar1 1.739.021 TL
(31 Aralik 2010: 1.747.941 TL, 31 Aralik 2009: 932.241 TL) (teminatlar diisiilmemistir) olup, ayrintisi
asagida aciklanmustir.

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Kanuni Takipteki Alacaklar 1.739.021 1.747.941 932.241
Toplam 1.739.021 1.747.941 932.241

Euro Sigorta A.S., tahsili slipheli alacaklari igin teminatsiz tutarmm % 100’i oraninda karsilik
ayirmaktadir. Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan kisa ve uzun vadeli slipheli
alacaklar i¢in toplam 735.251 TL (31.12.2010: 749.251.-TL) karsilik ayrilmis olup, ayrintis1 asagida
aciklanmustir.
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12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Idari ve Kanuni Takipteki Alacaklar Karsilig (735.251) (749.251) (735.822)

Toplam (735.251) (749.251) (735.822)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Uzun Vadeli Alacaklar

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 1.779.035 6.492.326 1.277.350

Toplam 1.779.035 6.492.326 1.277.350

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Kisa Vadeli Bor¢lar

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 1.804.875 - 2.491.969

Toplam 1.804.875 - 2.491.969

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Uzun Vadeli Bor¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2010 : Yoktur, 31 Aralik 2009: Yoktur)

13. STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010 : Yoktur, 31 Aralik 2009: Y oktur)

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010 : Yoktur, 31 Aralik 2009: Yoktur)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010 : Yoktur, 31 Aralik 2009: Y oktur)

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin bilancoda yer alan net varhik tutarlari
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. 5.343.904 - -

Toplam 5.343.904 - -
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16. 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR (Devami)

Ozkaynak yontemine gdre muhasebelestirilen istiraklerin 6zet finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir:

Euro Kapital Yatirim Ortakhg A.S.
30 Evliil 2011

Toplam varliklar 20.378.331
Toplam yiikiimliilikler 46.744
Net Varhklar 20.331.587
Grup’un istirak orani (%) 26,28
Net Varhklarda Grup’un Pay: 5.343.904

Istirak iizerindeki serefiye -

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin donem etkisi asagidaki gibidir:

Euro Kapital Yatirim Ortakhg A.S.
30 Evliil 2011

Donem Kari 331.587
Grup’un istirak oran1 (%) 26,28
Doénem Karinda Grup’un Pay: 87.153

Istirakler’in donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak itibariyle - - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatirim Alimi 5.256.751 i i
Istirak’in donem karinda Grup'un pay1 87.153 - -
Istiraklerden temettii gelirleri - - -
Yabanci para ¢evrim farklari - - -
Toplam 5.343.904 - -
17.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
30 Eylil 2011
Maliyet Bedeli 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2011
Binalar 4.504.299 14.520 (454.712) 4.064.107
Toplam 4.504.299 14.520 (454.712) 4.064.107
Birikmis Amortis manlar(-) 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2011
Binalar 148.804 65.339 (20.462) 193.681
Birikmis Amortis manlar 148.804 65.339 (20.462) 193.681
Net Defter Degeri 4.355.495 3.870.426
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17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

31 Aralk 2010

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2010
Binalar 1.234.712 - 3.269.587 4.504.299
Toplam 1.234.712 - - 3.269.587 4.504.299

Birikmis Amortis manlar(-)

Binalar 17.921 90.086 - 40.797 148.804
Birikmis Amortis manlar 17.921 90.086 - 40.797 148.804
Net Defter Degeri 1.216.791 4.355.495

31 Aralik 2009

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2009
Binalar 1.466.962 1.234.712 - (1.466.962) 1.234.712
Toplam 1.466.962 1.234.712 - 1.234.712
Birikmis Amortis manlar(-) 1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2009
Binalar 2.444 17.921 - (2.444) 17.921
Birikmis Amortis manlar 2.444 17.921 - (2.444) 17.921
Net Defter Degeri 1.464.518 1.216.791

Yatirim amagh gayrimenkullere ait ait cari donem amortisman giderleri 65.339 TL (31 Aralik 2010:
90.086 TL, 31 Aralik 2009: 17.921 TL) olup, tamam1 genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (Dipnot
29,30)
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2011

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2011
Binalar 5.615.217 - - 5.615.217
Tasttlar 162.037 - (34.311) 127.726
Demirbaslar 4.217.647 97.394 - 4.315.041
Diger Maddi Duran Varlklar 432.309 24.222 - 456.531
Ozel Maliyetler 1.526.898 829 - 1.527.728
Toplam 11.954.108 122.444 (34.311) 12.042.243
Birikmis Amortis manlar(-) 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2011
Binalar 290.119 84.228 - 374.347
Tasitlar 153.925 8.543 (34.311) 127.726
Demirbaglar 3.833.693 121.772 - 3.955.893
Diger Maddi Duran Varlklar 280.748 19.955 - 300.703
Ozel Maliyetler 1.137.756 86.638 - 1.224.394
Birikmis Amortis manlar 5.696.241 321.136 (34.311) 5.983.063
Net Defter Degeri 6.257.868 6.059.180
31 Arahk 2010

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2010 flaveler Cikislar 31 Aralk 2010
Binalar 8.884.804 - (3.269.587) 5.615.217
Tasitlar 162.037 - - 162.037
Demirbaglar 4.073.764 143.883 - 4.217.647
Diger Maddi Duran Varlklar 1.923.558 35.649 - 1.959.207
Toplam 15.044.163 179.532 (3.269.587) 11.954.108
Birikmis Amortismanlar(-) 1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2010
Binalar 218.612 112.304 (40.797) 290.119
Tasttlar 138.394 15.531 - 153.925
Demirbaglar 3.678.408 155.285 - 3.833.693
Diger Maddi Duran Varlklar 1.272.794 145,710 - 1.418.504
Birikmis Amortis manlar 5.308.208 428.830 (40.797) 5.696.241
Net Defter Degeri 9.735.955 6.257.868
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18. MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2009

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2009
Binalar 5.945.217 3.269.587 (330.000) 8.884.804
Tasttlar 162.037 - - 162.037
Demirbaglar 4.021.371 60.632 (8.239) 4.073.764
Diger Maddi Duran Varlklar 1.453.692 469.866 - 1.923.558
Toplam 11.582.317 3.800.085 (338.239) 15.044.163
Birikmis Amortis manlar(-) 1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2009
Binalar 78.161 153.957 (13.506) 218.612
Tagitlar 118.262 20.132 - 138.394
Demirbaslar 3.525.603 153.571 (766) 3.678.408
Diger Maddi Duran Varlklar 1.174.063 98.731 - 1.272.794
Birikmis Amortismanlar 4.896.089 426.391 (14.272) 5.308.208
Net Defter Degeri 6.686.228 9.735.955

30 Eyliil 2011 tarihi itibar1 ile maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin sigorta teminati tutar
3.191.700 TL ana ortaklik ve 1.965.020 TL bagh ortaklik olmak tizere 5.156.720 TL’dir. Maddi duran
varliklar (bina) iizerinde 6.238.034 USD ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibar1 ile maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin sigorta teminati tutari
3.251.650 TL ana ortaklik ve 1.965.020 TL bagh ortaklik olmak {izere 5.216.670 TL’dir. Maddi duran
varliklar (bina) iizerinde 6.238.034 USD ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibar1 ile maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin sigorta teminati tutari
3.350.650 TL ana ortaklik ve 701.971 TL bagh ortaklik olmak tizere 4.052.621 TL’dir. Maddi duran
varliklar (bina) {izerinde 6.238.034 USD ipotek bulunmaktadir.

Maddi duran varliklara ait cari yil amortisman giderleri 321.136 TL (31 Aralik 2010: 428.830 TL, 31
Aralik 2009: 426.291 TL) olup, tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (Dipnot 29,30)
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2011

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2011 ilaveler Cikiglar 30 Eyliil 2011
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 28.653 - - 28.653
Haklar 87.360 - - 87.360
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 57.493 - - 57.493
Toplam 173.506 - - 173.506
Birikmis Amortis manlar(-) 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2011
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 28.649 - - 28.649
Haklar 72.021 1.454 - 73.475
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 54.781 1.280 - 56.061
Birikmis Amortismanlar 155.451 2.734 - 158.185
Net Defter Degeri 18.055 15.321
31 Aralik 2010

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2010
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 28.649 - - 28.649
Haklar 87.364 - - 87.364
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 57.493 - - 57.493
Toplam 173.506 - - 173.506
Birikmis Amortis manlar(-) 1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2010
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 28.649 - - 28.649
Haklar 68.069 2.452 - 70.521
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar 53.576 2.704 - 56.280
Birikmis Amortismanlar 150.294 5.156 - 155.451
Net Defter Degeri 23.212 18.055
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Arahk 2009

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Aralk 2009
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 28.649 - - 28.649
Haklar 87.829 - (465) 87.364
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar 90.736 - (33.243) 57.493
Toplam 207.214 - (33.708) 173.506
Birikmis Amortis manlar(-) 1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2009
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 28.649 - - 28.649
Haklar 63.021 5.211 (163) 68.069
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 70.231 5.749 (22.404) 53.576
Birikmis Amortismanlar 161.901 10.960 (22.567) 150.294
Net Defter Degeri 45.313 23.212

Maddi olmayan duran varliklara ait cari donem itfa pay1 giderlerinin tamami 2.734 TL (31 Aralik 2010:
5.156 TL, 31 Aralik 2009: 10.960 TL) olup, tamami genel yonetim giderlerine (Dipnot 29,30) dahil
edilmistir.

20. SEREFIYE

Sirket’in bagli ortakligi olan Euro Sigorta A.S.’ye nominal degerler iizerinde ortak olunmasi sebebiyle
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 13.006.622 TL ( 31 Aralik 2010: 963.386 TL, 31 Aralik 2009: 963.386 TL
) serefiye bulunmaktadir. Sirket 03.06.2011 tarihi itibariyle almis oldugu yonetim karar1 dogrultusunda,
Euro Sigorta A.S.’ye ait 17.135.150,12 TL nominal bedelli hissenin Mustafa Sahin’den alinmasina karar
vermigtir. Serefiye tlizerinde deger diigikligi testi yapilmis olup, (527.481TL) deger disiikligi
hesaplanmustir.

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Serefiye 963.386 963.386 963.386
Euro Sigorta A.S. Hisse Alim 12.570.717 - -
Deger Disiikliigli Geliri/Gideri, net (527.481) - -
Toplam 13.006.622 963.386 963.386

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010 : Yoktur, 31 Aralik 2009: Y oktur)
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22.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Komisyon Iadesi Karsilig - - 71.730
Emanet Doviz Karsiligi 73.692 - 7.950
Diger Borg Karsiliklar 39.892 364.433 56.225
Kazanilmamig Primler Karsilig 21.509.491 17.429.566 23.168.925
Devam Eden Riskler Karsilig: 561.676 312.136 562
Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi 29.253.176 16.087.950 10.774.594
Diger Teknik Karsiliklar 230.597 230.597 151.099
Cari Rizikolar Karsiligi 47.232

Dava Karsiliklari - - 106.524
Toplam 51.715.756 34.424.682 34.337.609

Sirket tarafindan kendi tiizel kisiligi adina verilen teminat mektuplarinin toplam tutar1 2.579.067 TL dir.
(31 Aralik 2010: 2.652.500 TL, 31 Aralik 2009:380.000 TL)

Euro Yatirnm Menkul Degerler A.S. Teminat Mektubu Dokiimii

30 Eyliil 2011

Kime Verildigi

Teminat Cinsi

Teminat Tutar:

Sermaye Piyasast Kurulu

Sermaye Piyasas1 Kurulu

Tiirkiye Is Bankas1 Borsa Subesi
Takasbank

Takasbank

Takasbank

Tiirk Telekom

Baskent Dogalgaz

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1
Istanbul 14.Icra Miidiirliigii

Tiirkiye Is Bankas1 Borsa Subesi
Tiirkiye Is Bankas1 Borsa Subesi
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1

Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu

1.000
800
125.000
160.000
40.000
25.000
7.200
16.000
1.200.000
12.500
300.000
120.000
571.567

Toplam

2.579.067
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2010

Kime Verildigi

Teminat Cinsi

Teminat Tutar

Sermaye Piyasasi Kurulu

Sermaye Piyasasi Kurulu

Tiirkiye Is Bankas1 Borsa Subesi
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Takasbank

Takasbank

Takasbank

Tiirk Telekom

Bagkent Dogalgaz

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Istanbul 14.1cra Miidiirliigii

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Tiirkiye Is Bankas1 Borsa Subesi
Tiirkiye Is Bankas1 Borsa Subesi

Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu

1.000
800
125.000
115.000
160.000
40.000
25.000
7.200
16.000
1.200.000
12.500
530.000
300.000
120.000

Toplam

2.652.500

31 Arahk 2009

Kime Verildigi

Teminat Cinsi

Teminat Tutar:

Sermaye Piyasasit Kurulu Banka Teminat Mektubu 1.000
Sermaye Piyasasit Kurulu Banka Teminat Mektubu 800
Tiirkiye Is Bankas1 Borsa Subesi Banka Teminat Mektubu 125.000
Takasbank Banka Teminat Mektubu 160.000
Takasbank Banka Teminat Mektubu 40.000
Takasbank Banka Teminat Mektubu 25.000
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Banka Teminat Mektubu 5.000
Tiirk Telekom Banka Teminat Mektubu 7.200
Bagkent Dogalgaz Banka Teminat Mektubu 16.000
Toplam 380.000
Euro Sigorta A.S. Teminat Mektubu Doékiimii
30 Eyliil 2011
Aciklama Verildigi Yer Verilis Nedeni Malviye.t Nonjinél
Degeri Degeri
HB /DT Hazine Miistesarligi Elementer Dallar Teminat Karsilig 1.327.650 1.520.910
HB /DT Hazine Miistesarligi Elementer Dallar Teminat Karsilig 1.327.650 1.403.330
HB /DT Hazine Miistesarligi Elementer Dallar Teminat Karsilig 626.991 726.517
HB /DT Hazine Miistesarligi Elementer Dallar Teminat Karsilig 703.913 806.380
HB /DT Hazine Miistesarhigi Elementer Dallar Teminat Karsilig 2.193.388 2.479.834
HB /DT Hazine Miistesarligt Elementer Dallar Teminat Kargiligt 900.000 969.712
HB /DT Hazine Miistesarlig Elementer Dallar Teminat Karsilig 703.913 744.598
HB /DT Hazine Miistesarlig Elementer Dallar Teminat Karsiligt 25.898 30.000
HB /DT Hazine Miistesarligi Elementer Dallar Teminat Karsihigi 499.999 558.971
Diger Teminatlar ~ Bankalar Teminat Mektubuna Karsilik 870.999 985.125
TOPLAM 9.180.401 10.225.377
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

31 Arahk 2010

Aciklama Verildigi Yer Verilis Nedeni Mal,lye.t Nonjmal
Degeri Degeri
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig1 1.160.001 1.339.075
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig1 1.239.385 1.316.225
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig1 1.000.000 1.037.279
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig1 900.000 969.712
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig1 385.000 403.665
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig1 422.000 487.399
HB /DT Hazine Miistesarlig Elementer Dallar Teminat Karsilig1 449.872 477.763
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig 88.597 100.000
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig 33.187 39.000
HB /DT Hazine Miistesarligi Elementer Dallar Teminat Karsiligi 500.000 558.971
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig 999.999 1.056.110
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig 600.000 626.992
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig 25.898 30.000
Diger Teminatlar ~ Bankalar Teminat Mektubuna Karsilik 760.560 871.738
TOPLAM 8.564.499 9.313.929
31 Aralik 2009

Aciklama Verildigi Yer Verilis Nedeni I\Igzlglzlit N];)erg::.?l

HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig1 1.160.001 1.339.075
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig 1.160.002 1.239.385
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig 168.488 200.000
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig 591.423 700.000
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig 341.672 385.000
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsilig 422.000 487.399
HB /DT Hazine Miistesarlig1 Elementer Dallar Teminat Karsiligi 420.999 449.872
Diger Teminatlar ~ Bankalar Teminat Mektubuna Karsilik 851.585 449.872
TOPLAM 5.116.170 5.250.603

23. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2010 : Yoktur, 31 Aralik 2009: Y oktur)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatin1 alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliligi
bulunmaktadir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, yillik 2.731,85 TL (31Aralik
2010: 2.517,01 TL, 31 Aralik 2009: 2.260,05 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimlaligi, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerini tamimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Gngoriir.
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orami ifade eder. 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliliiginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle karsiliklar yi1llik % 5,1 enflasyon orani ve % 10 iskonto orani
varsayimina gore, % 4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2010: %4,66, 31 Aralik 2009:
5,92 reel iskonto orani).

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dénemler i¢in kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Kidem Tazminati Karsihig: 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2010
Kidem Tazminati Karsilig 296.956 266.841 159.801
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak itibariyle 145.061 48.526 47.797
Donem iginde ayrilan karsilik 56.179 148.719 77.018
Isten ayrilmalar nedeniyle
iptal edilen karsilik tutari (19.124) (52.184) (76.289)
Bagli ortakliga ait kidem tazminati tutari 114.840 121.780 111.275
Toplam 296.956 266.841 159.801

25.EMEKLILiK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010 : Yoktur, 31 Aralik 2009: Y oktur)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Gelecek Aylara Ait Giderler 11.121.854 7.721.667 9.400.207
Gelir Tahakkuklar 395.070 28.697 28.065
Personel Avanslari 36.304 1.187.287 414.304
Is Avanslar 185.838 165.961 1.042.979
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 431.084 453 31.542
Diger Dénen Varliklar 55.616 128.938 157.121
Toplam 12.225.766 9.233.004 11.074.218
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger Duran Varhklar
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 7.270 45.483 163.578
Toplam 7.270 45.483 163.578
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Odenecek Giderler 84.629 121.488 83.010
Gelecek Aylara Ait Gelirler 4.155.944 2.691.562 3.009.530
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 64.718 - -
Toplam 4.305.291 2.813.050 3.092.540
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Blokeli Saticilar 1.519 1.519 1.519
Uzun Vadeli Diger Borglar 1.000 1.000 1.000
Toplam 2,519 2.519 2,519
27. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
30 Eyliil 2011
Sermayedarlar Ortaklik Pay1 (%) Hisse Adedi Hisse Tutar1 TL
Mustafa Sahin 1,00 600.000 600.000
Halka A¢ik Kisim 98,996 59.397.793 59.397.793
Diger (7 Gergek Kisi) 0,004 2.207 2.207
(")denmis Sermaye 100,00 60.000.000 60.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar (¥) 51.502
Toplam Diizeltilmis Sermaye 60.051.502
31 Aralik 2010
Sermayedarlar Ortaklik Pay1 (%) Hisse Adedi Hisse Tutar1 TL
Mustafa Sahin 35,068 7.013.561 7.013.561
Halka A¢ik Kisim 64,921 12.984.232 12.984.232
Diger (6 Gergek Kisi) 0,011 2.207 2.207
Odenmis Sermaye 100,00 20.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari (*) 51.502
Toplam Diizeltilmis Sermaye 20.051.502
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27. OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2009

Sermayedarlar Ortaklik Pay1 (%) Hisse Adedi Hisse Tutar1 TL
Mustafa Sahin 99,016 19.803.198 19.803.198
Halka Agik Kisim - - -
Diger (6 Gergek Kisi) 0,984 196.802 196.802
Odenmis Sermaye 100,00 20.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 (*) 51.502
Toplam Diizeltilmis Sermaye 20.051.502

(*) Sermaye diizeltmesi olumlu farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki
farki ifade eder.

Sirket 29.11.2010 tarihli olaganiistii genel kurul karari ile, 20.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayenin
60.000.000 TL’ye ¢ikarilmasini kararlagtirmistir.

Sermaye artis1, 01.02.2011 tarihinde tescil edilmis olup, 04.02.2011 tarih ve 7745 sayili Ticaret Sicili
Gazetesi’nde yayimlanmustir.

Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 600.000 adedi nama yazili A grubu, 59.400.000 adedi
nama yazili B grubu olmak iizere toplam 60.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu {iyelerinin
seciminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir.
Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar sinirlandirilmadigi takdirde, A grubu paylar
karsihiginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni
pay alma haklar1 sinirlandirilmadigl taktirde, c¢ikarillacak yeni paylarin tiimii B grubu olarak
c¢ikarilacaktir.

A grubu paylarin tamami Mustafa Sahin’e aittir.

Sirket sermayesinin tamami ddenmistir.

Finansal tablolarda tiim Ozkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gdsterilmek
zorundadir. UMS/UFRS ¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. Ilisik konsolide finansal tablolarda
sermaye diizeltme farklarmin tamami Odenmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi
farklarindan olugmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.
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27. OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %35’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Emisyon Primleri

1.482 - -

Toplam

1.482 - -

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1. Tertip Yasal Yedek Akge

239.094 175.355 147.933

Toplam

239.094 175.355 147.933

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Olaganiistii Yedekler 943.817 943.817 943.817
Gecgmis Yillar Kar/Zararlar (1.041.195) (2.704.821) (3.631.660)
Toplam (97.378) (1.761.004) (2.687.843)

Azinhk Paylari

Grup’un azilik paylarina iliskin detayr 30 Eyliil 2011, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri

itibariyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak Bakiyesi 10.562.363 751.710 726.534
flaveler 5.589 9.135.773 (2.103)
Cikiglar (10.561.735) - (@)
Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar Pay1 463.850 674.880 27.193
Toplam 470.067 10.562.363 751.710

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Satis Gelirleri

01 Ocak -
30 Eyliil 2011

01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Hisse Senetleri 26.593.511 1.907.811 16.378.387 1.765
Kamu Kesimi Tahvil ve Bonolar1 13.777.435 1.229.688 (50.088.160) 89.722
Ozel Kesim Tahvil ve Bonolar 1.038.294 - - -
Eurobond - 1.171.826 - 1.171.826
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - - (18.822) -
Toplam 41.409.240 4.309.325 (33.728.595) 1.263.313
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -

Hizmet Gelirleri 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Aracilik Komisyon Gelirleri 3.010.527 3.083.039 790.195 953.541

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -

Hizmet Gelirlerinden indirimler(-)

30 Eyliil 2011

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Miisterilere Komisyon fadeleri (-) (342.788) (566.898) (68.361) (140.344)

Toplam Hizmet Gelir / Giderleri (net) 2.667.739 2.516.141 721.834 813.197

Satislar Toplamm 44.076.980 6.825.466 (33.006.760) 2.076.510
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -

Satislarin Maliyeti (-)

30 Eyliil 2011

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Hisse Senetleri (-) (22.382.645) 1.907.811 (12.284.483) 1.765
Kamu Kesimi Tahvil ve Bonolari (-) (13.457.421) 1.229.688 50.050.024 89.722
Ozel Kesim Tahvil ve Bonolari (-) (1.013.130) - - -
Eurobond - 1.171.826 - 1.171.826
Toplam (36.853.196) 4.309.325  37.765.541 1.263.313

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

- Hayat Dis1 Teknik Gelirler 31.241.013 31.262.580  (17.109.457) 8.131.321
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler

- Hayat Dig1 Teknik Giderler (47.081.847)  (31.177.855) 20.839.655 (8.732.312)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar /
(Zarar) (15.840.834) 84.725 3.730.198 (600.991)

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 561.179 457.336 168.990 176.715
Genel Yo6netim Giderleri 4.356.237 2.686.885 1.875.529 816.364
Toplam 4917.416 3.144.221 2.044.518 993.079
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30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

01 Ocak -
30 Eyliil 2011

01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

IMKB Borsa Pay1 83.781 85.317 22.979 25.990
TSPAKB Giderleri 7.826 7.056 2.609 4.234
IMKB Giderleri 5.027 8.631 2.093 1.801
Yatrmecilar1 Koruma Fonu 15.040 20.951 5.013 -
VOB Borsa Pay1 ve Giderleri 416.414 320.042 129.784 135.993
TAKASBANK ve MKK Komisyon ve Giderleri 33.091 15.340 6.512 8.698
Toplam 561.179 457.336 168.990 176.715
Genel Yonetim Giderleri

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -

30 Eyliil 2011

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Danismanlik ve Denetim Giderleri 1.024.291 23.208 1.005.655 8.334
Personel Giderleri 984.500 940.855 341.227 369.250
Vergi Resim ve Harglar 597.062 255.210 312.843 79.881
Amortisman Giderleri 386.475 377.710 (63.270) 132.076
Temsil Agirlama Giderleri 296.091 196.940 114.672 52.267
Bilgi Aktarm Giderleri 203.118 210.471 57.654 76.819
Diger Giderler 178.057 87.517 4.970 36.424
Kira Giderleri 114.647 111.294 39.570 39.404
Haberlesme Giderleri 84.258 54.038 29.761 16.793
Bilgisayar Yazihm Giderleri 59.491 49.551 18.150 18.975
Kidem Tazminati1 Karsilik Gideri 56.179 128.669 (36.483) 13.857
Elektrik, Su ve Ismma,internet Giderleri 51.581 54.372 12.983 19.663
Nakil Vastta Giderleri 47.383 - 17.955 -
Seyahat Giderleri 45.970 38.758 20.253 13.563
Diger Y onetim Giderleri 38.102 42.803 9.646 9.628
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 36.219 20.660 14.231 6.444
Sirket Kurulus Giderleri 31.906 - (49.613) -
Aidat Giderleri 27.788 21.000 (3.820) -
Kiigiik Demirbag Giderleri 26.694 - 7.019 -
Bakim Onarm Gideri 17.789 11.630 4.384 3.772
Kirtasiye Giderleri 14.324 18.946 5.407 5.863
PTT Kargo Gideri 11.144 16.586 3.313 5.002
Avukatlik Gideri 7.525 10.952 5.820 4.868
[lan,Reklam Giderleri 5.445 - 3.095 -
Temizlik Gideri 3.867 9.263 1.248 4.346
Sigorta Giderleri 2.926 2.779 (1.733) 1.367
Itfa Paylar1 2.734 3.675 591 1.225
Bilgi Islem Giderleri 671 - - -
Toplam 4.356.237 2.686.885 1.875.529 919.819
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31. DIGER FAALIiYETLERDEN GELIiR/(GIDERLER)

Diger Faaliyetler Gelirleri

01 Ocak -

01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Konusu Kalmayan Karsiliklar 33.124 42.723 17.126 18.050
Damsmanlik Gelirleri 90.000 - 30.000 -
Damga Vergisi Masraf Karsilig 209.484 54.863 60.076 31.986
Kira Gelirleri 263.000 176.000 131.000 44.000
Diger Gelirler 226.163 511.031 86.388 50.896
Sabit Kiymet Satig Kar1 9.950 - 9.950 -
Toplam 831.721 784.617 334.540 144,932

Diger Faaliyet Giderleri (-)

01 Ocak -

01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Dava Giderleri - 3.123 - 999
Sabit Kiymet Satig Zarari 41.750 - 41.750 -
Komisyon Gideri 23.598 - (15.079) -
Serefiye Deger Diistikligii Karsilig 527.481 - - -
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 286 4.971 0 -
Diger Giderler 27.380 212.176 6.895 38.073
Takasbank EFT Masrafi 60.215 - 60.215 -
Toplam 680.710 220.270 93.781 39.072
32. FINANSAL GELIiRLER
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Banka Mevduat Faiz Gelirleri 375.255 158.938 (91.160) 99.320
Devlet Tahvili itfa Geliri 303.274 537.284 38.546 227.318
Diger Faiz Gelirleri(Temerriit Faizi vb.) 2.106.611 482.838 1.491.389 70.698
Kambiyo Karlar 210.164 57.634 4.272 601
Gergeklesmemis Faiz Gelirleri - - - -
Finansal Varlk Deger Artist 5.448.009 1.233.893 (4.042.142) 574.323
Temettii Gelirleri 10.005 - 10.005 -
Toplam 8.453.318 2.470.587 (2.589.090) 972.260
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33. FINANSAL GIiDERLER

01 Ocak -
30 Eyliil 2011

01 Ocak - 01 Temmuz- 01 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Finansal Varlk Deger Azalis1(-) 236.588 394.709 (940.748) 654
Kambiyo Zararlar1 (-) 700.088 383.992 401.623 42.919
Menkul Kiymet Satig Zararlari (-) - - - (199.787)
Faiz Giderleri (-) 437.313 182.860 149.984 64.358
Diger Finansal Giderler (-) - - (20.895) -
Toplam 1.373.989 961.561 (410.036) (91.856)
34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur, 31 Aralik 2009: Yoktur)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasal Vergi Karsilig1 551.657 - -
Toplam 551.657 - -

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle % 20°dir. (31 Aralik 2010: % 20, 31
Aralik 2009: %20). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnas1 gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska
bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara &denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o déonemi izleyen ikinci
aym 14’lincii giinline kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borglara da
mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ayi1 takip eden dordiincii
aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oranit %20’dir. (2010: %20).

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kiimiilatif Kiimiilatif Kiimiilatif

zamanlama Frtelenmis| zamanlama Ertelenmis| zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis Vergi Varhig: farklari \ergi farklari \ergi farklari \ergi
Kidem Tazminati1 Kargihg1 296.956 59.391 191.188 38.238 159.801 31.960
Alacak Reeskontu 44,837 8.967 74.536 14.907 - -
Izin Ucretleri 62.661 12.532 - - - -
Gegmis Yil Zararlan 1.994.298 398.860 1.994.298 398.860 - -
Finansal Varlik Deger Azalilart 1.427.199 285.440 65.967 13.193 204.043 40.809
Derk 561.676 112.335 312.136 62.427 - -
AZMM IBNR Testi Farki 404.777 80.955 48.804 9.761 - -
Faiz Tahakkuku Gideri - - - - 123 25
Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri - - - - 127.239 25.448
Finansal Varlik Deger Artis1 Iptali - - 18.555 3711 36.665 7.333
Siipheli alacak kargihik gideri - - - 232 46
Toplam 4.792.404 958.481 | 2.705.484 541.096 528.103 105.621

Kiimiilatif Kiimiilatif Kiimiilatif

zamanlama Ertelenmis| zamanlama FErtelenmis| zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (-) farklari \ergi farklari \ergi farklari \ergi
Finansal varlik deger artiglari (1.011.365) (202.273) - - (18.555) (3.711)
Maddi Duran Varliklar (187.041) (37.408) (30.629) (6.126) (237.749) (47.550)
Bor¢ Reeskontu (57.350) (11.470) (20.330) (4.066) - -
Konusu kalmayan kargiliklar - - (232) (46) (133.338) (26.668)
Finansal Varlik Deger Azalis1 Iptali - - (40.165) (8.033) (17.516) (3.503)
Faiz ve Finansman Giderleri Iptali - - (127.362) (25.472) - -
Toplam (1.255.756)  (251.151)| (218.718) (43.744)|  (407.158) (81.432)
Net ertelenen vergi varhigy/(yiik iimliiliigii) 707.330 497.352 24.189
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Euro Yatirnm Menkul Degerler A.S.Ertelenmis Vergi Alacagy/Yiikiimliigii

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Ertelenmis Vergi Alacagi 17.592 17.592 50.590
Ertelenmis Vergi Yikimliligi (-) (168.436) (33.575) (24.383)
Net (150.844) (15.983) 26.207
Euro Sigorta A.S.Ertelenmis Vergi Alacagy/Yiikiimliigii
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Ertelenmis Vergi Alacagi 921.560 523.504 26.506
Ertelenmis Vergi Yikiimlaligi (-) (214.230) (10.169) (28.524)
Net 707.330 513.335 (2.018)
Net ertelenmis vergi aktifleri /(ylikiimliiliikleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
Acilig Bakiyesi 497.352 24.189 167.180
Bagli Ortaklik Euro Portfoy A.S.’nin ) i 770
satigindan iptal edilen tutar
Ertelenmis vergi geliri/gideri, net 209.978 473.163 (143.761)
Dénem Sonu 707.330 497.352 24.189

36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararimin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagimna
kazang/zarar miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem
icindeki zaman agirhikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin
hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan

potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Hisse Adedi 60.000.000 20.000.000 60.000.000 20.000.000
Net kar/zarar - TL (7.022.502) 1.125.294 (10.578.696) 97.588
1 TL nominal degerli Hisse (0,1170) 0,0563 (0,1763) 0,0049

Basina Kar
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37. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Euro Portfoy Yonetimi A.S.

-Mevduat 104.743 48.175 -
Mustafa Sahin

-Mevduat 8.164.000 11.928 -

-Bor¢lu Miisteriler 130.112 - -

-Repo - 10.650 -
Yusuf Ali Alan

-Bor¢lu Miisteriler 15.255 - -
Seda Sahin

-Mevduat 468.321 - -
Toplam 8.882.431 70.753 -
iliskili Taraflara Ticari Borclar

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Euro B Tipi Men.Kiym.Yat.Ort. A.S.

-Alacakli Miisteriler 2.584 1.828 -
Euro Trend Yat.Ort. A.S.

-Alacakli Miisteriler 4514 1.752 -
Euro Kapital Yat.Ort. A.S.

-Alacakli Miisteriler 4,760 - -
Euro Portfoy Yonetimi A.S.

-Mevduat - 48.175 -

-Alacakl Miisteriler 1 - 85.271
Mustafa Sahin

-Alacakl Miisteriler - 1 16.215
Selahattin Sislioglu

-Alacakl Miisteriler 13 - -
Seda Sahin

-Alacakl Miisteriler 208 - -
Yusuf Ali Alan

-Alacakl Miisteriler 1 - -
Elif Sahin Akaevren

-Alacakl Miisteriler 2 - -
Nazmi Isik

-Alacakl Miisteriler 10 - -

Coskun Arik

-Alacakl Miisteriler 81 - -

Toplam 12.174 51.756 101.486
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili Taraflara Uzun Vadeli Diger Borclar

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Siileyman Ekiz 516 516 516
Toplam 516 516 516
Mliskili Taraflardan Hizmet Gelirleri
iliskili Kisi/Kurum Hizn_wetin 01"Ocak - 01 Terpmuz - 01“Ocak - 01 Terpmuz -
Cinsi 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Euro B Tipi MKYO A.S. Kira 90.000 30.000 80.000 20.000
Euro B Tipi MKYO A.S.  Komisyon 75.480 15.873 107.486 30.853
Euro B Tipi MKYO A.S.  Faiz 11 11 - -
Euro Trend Yat.Ort. A.S.  Kira 90.000 30.000 80.000 20.000
Euro Trend Yat.Ort. A.S.  Komisyon 67.906 11.369 105.310 31.418
Euro Trend Yat.Ort. A.S. Faiz 18 18 - -
Euro Trend Yat.Ort. A.S.  Istirak Satis1 - - 150.000 150.000
Euro Kapital Yat.Ort. A.S. Kira 65.000 65.000 - -
Euro Kapital Yat.Ort. A.S. Komisyon 13.096 13.096 - -
Euro Portfoy Yon. A.S. Kira 18.000 6.000 16.000 4.000
Euro Portfoy Yon. A.S. Danigmanlhik 90.000 30.000 95.000 5.000
Euro Portfoy Yon. A.S. Komisyon 3.255 290 1.349 -56
Mustafa Sahin Komisyon 10.055 255 102.523 998
Mustafa Sahin Faiz 154.937 108.529 - -
Seda Sahin Faiz 560 560 - -
Seda Sahin Komisyon 8.555 4.452 - -
Coskun Arik Komisyon 905 809 - -
Yusuf Ali Alan Faiz 401 401 - -
Yusuf Ali Alan Komisyon 4.169 2.159 - -
Elif Sahin Akaevren Komisyon 220 200 - -
Elif Sahin Akaevren Faiz 2 2 - -
Nazmi Isik Komisyon 1 - - -
Toplam 692.571 319.024 737.668 262.213
iliskili Taraflardan Hizmet Giderleri
Hikili Kisi/Kurum Hizmetin Cinsi - 5, Eoyllig ;?)iil 2 I::rslrgln}(ﬁl 30 EOyllig 5010 2 l:lr;lqi]lrgl(ﬁﬂ
Mustafa Sahin Faiz 302.416 211.083 8.685 421
Toplam 302.416 211.083 8.685 421
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010 31 Arahk 2009

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 470.639 1.282.445 329.391
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - - -
Toplam 470.639 1.282.445 329.391

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

A. FINANSAL RISK FAKTORLERI

Finansal Risk Faktorleri

1. Sigorta Riski

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sdzlesmesi ile sigortalanmig olan rizikonun gergeklesme olasiligi ve de
buna bagli olarak ortaya ¢ikacak olan hasarin biiyiikliigiiniin belirsiz olma riskidir. Sigorta sdzlesmesinin
geregi olarak riskin tesadiifi olmasi nedeniyle risk tutar1 tahmin edilemez.

Sigortalama Riski, alinan primlerin 6denen tazminatlar1 karsilamamasi ihtimalini ifade etmektedir.
Sirket’in esas faaliyeti mevcut riskleri en uygun fiyatla kabul etmek ve teminat altina aldigi riskleri
reasiirans anlasmalar1 yoluyla bagka sirketlere devretmektir. Sirket s6z konusu faaliyetini yliriitiirken
hem her asamada sonuglar1 degerlendirmekte ve bu degerlendirmeler sonucunda risk kabul politikalarini
gbzden gecirmekte hem de yazilan primleri dolayisiyla iistlenilen riskleri yasal mevzuat geregi reasiirans
anlagmalar1 yoluyla reasor sirketlere devretmektedir.

Sirket, deprem gibi dogal afetlerde, teror veya biiyiik boyutlu kazalarda olusabilecek biiyiik ¢apli riskleri,
katastrofik hasar fazlas1 anlagmalartyla reasiirorle paylagmaktadir.

Sigorta riskine kars1 duyarhhik

Sirket’in polige iiretim stratejisi, tstlenilen riskin; riskin tiiriine, biiyiikliigiine, gére en dogru sekilde
dagitilmasina dayanmaktadir.

Reasiirans anlagmalari; hasar fazlasi, kotpar ve eksedan igermektedir. Sirket reasiirans anlagmalari
sonucunda tistlenilen riskleri yasal mevzuat geregi reasor sirketlere devretmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

2. Sermaye Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger dusiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’tin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklan yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ilgili sermaye
yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir. Bagli ortakliklardan Euro Sigorta A.S.’nin sermaye
yeterliliginin (7.124.824 TL)’ye diismesi sonucunda, diizeltim tedbirleri gere§ince Sirket Yonetim
Kurulu, 29.07.2011 tarih ve 194 sayili yonetim kurulu karar ile sirket sermayesinin 15.000.000 TL
arttirtlmasina karar vermis olup, Sermaye ile ilgili Ana sdzlesme tadil metinleri 02.08.2011 tarihinde
Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na gonderilmistir.

Bagli ortakliklardan sigortacilik alaninda faaliyet gdsteren Euro Sigorta A.S. i¢in gerekli 6z sermaye
tutar1 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine iliskin
Yonetmelik uyarinca her mali tablo donemi itibariyle hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi
her iki yonteme gore de hesaplanan asgari sermaye gereksinimini kargilamaktadir.

Grup, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir) diislilmesiyle hesaplanir.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Toplam Borglar 86.831.615 50.410.752
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (-) (38.730.474) (19.477.659)
Net Borg 48.101.141 30.933.093
Toplam Ozkaynak 53.769.595 30.755.581
Bor¢/ Ozsermaye Oram 0,89458 1,00577
3. Fiyat RiskKi

Grup, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle IMKB’de islem goren bu
hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmasit ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Sirket’in net kar/zararinda 3.036.811 TL artis /azalis olugmaktadir (31 Aralik 2010: 41.669 TL, 31 Aralik
2009: 278.653 TL).

54



EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONRA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

4. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol a¢masi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur.
Sirket faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak
suretiyle yonetmektedir.

Faiz orani riski tablolar1 ve agiklamalari; Sermaye Piyasasi Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayili
kararia gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara dénemlerde sunulmamaktadir.

5. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orami riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim

riskidir.

Grup faaliyetleri geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda ginliik olarak takip etmektedir. Grup yonetimi tarafindan, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri
tarafindan bu c¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

6. Likidite Riski

Likidite riski, bir igsletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup’un 6nceki yilda oldugu gibi, faaliyeti geregi
varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.
Grup yoOnetimi, varliklarim 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Grup
likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal ylikiimliilikleri bulunmamaktadir.

Likidite riski tablolar1 ve agiklamalari; Sermaye Piyasast Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayili
kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara déonemlerde sunulmamaktadir.

7. Kredi Riski

Kullandirilan krediler icin, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, dnceki yilda oldugu gibi derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan
kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK yasal yiikiimliliikleri uyarinca
kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi
suretiyle de yonetilmektedir.

Kredi riski tablolar1 ve agiklamalari; Sermaye Piyasasi Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayil
kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara dénemlerde sunulmamaktadir.
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38.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

8. Yabanci Para Riski

Grup, yabanci para cinsinden bor¢ ve alacaklara sahiptir. Doviz kurlarinin %10 artmasi/azalmasi
durumunda karda 237.288 TL’lik artis/azalis olacaktir. (31 Aralik 2010: 308.871 TL, 31 Aralik 2009:

394.037 TL)

30 Eyliil 2011 Déviz Pozisyonu Tablosu

DOVIZ POZiS YONU TABLOSU

Cari Donem

30 Eyliil 2011

TL Karsiligi  ABD Dolar1 Euro
1. Parasal Finansal Varliklar 951.065 9.987 370.726
2. Donen Varliklar (1) 951.065 9.987 370.726
3. Ticari Alacaklar - - -
4a. Parasal Finansal Varliklar - - -
4b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
5. Diger - - -
6. Duran Varhiklar (3+4+5) - - -
7. Toplam Varliklar (2+6) 951.065 9.987 370.726
8. Finansal Yiikiimliiliikler 73.692 9.937 22.004
9. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 73.692 9.937 22.004
10. Finansal Yiikiimlaliikler 3.250.251 1.761.367 -
11. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler 3.250.251 1.761.367 -
12. Toplam Yiikiimliiliikler (9+11) 3.323.943 1.771.304 22.004
13. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozis yonu (7-12) (2.372.878) (1.761.317) 348.722
14. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (2.372.878) (1.761.317) 348.722

31 Aralik 2010 Déviz Pozisyonu Tablosu
DOVIZ POZiSYONU TABLOSU
Onceki Dénem
31 Aralik 2010

TL Karsiligi  ABD Dolar1 Euro
1. Parasal Finansal Varliklar 471.717 6.510 224.664
2. Donen Varliklar (1) 471.717 6.510 224.664
3. Ticari Alacaklar - - -
4a. Parasal Finansal Varliklar - - -
4b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
5. Diger - - -
6. Duran Varliklar (3+4+5) - - -
7. Toplam Varliklar (2+6) 471.717 6.510 224.664
8. Finansal Yiikiimliilikler 261.911 3.597 124.754
9. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 261.911 3.597 124.754
10. Finansal Yiikiimliilikler
11. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.298.518 2.145.238 -
12. Toplam Yiik iimliiliikler (9+11) 3.560.429 2.148.835 124.754
13. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (7-12) (3.088.712)  (2.142.325) 99.910
14. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (3.088.712)  (2.142.325) 99.910
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38.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

31 Aralik 2009 Doviz Pozisyonu Tablosu

DOVIZ POZiS YONU TABLOSU

Onceki Dénem
31 Aralik 2009

TL Karsiigi  ABD Dolar: Euro
1. Parasal Finansal Varliklar 21.250 1.138 9.044
2. Donen Varhklar (1) 21.250 1.138 9.044
3. Ticari Alacaklar - - -
4a. Parasal Finansal Varhklar -
4b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
5. Diger -
6. Duran Varhklar (3+4+5) - - -
7. Toplam Varliklar (2+6) 21.250 1.138 9.044
8. Finansal Yiikiimliiliikler 3.961.620 2.631.082 -
9. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 3.961.620 2.631.082
10. Finansal Yiikiimliiliikler - -
11. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler - -
12. Toplam Yiikiimliiliikkler (9+11) 3.961.620 2.631.082 -
13. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (7-12) (3.940.370)  (2.629.944) 9.044
14. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (3.940.370)  (2.629.944) 9.044
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

itfa Edilmis
Degerlerinden Maliyet Degeri ile Gercege Uygun Deger Farklar: itfa Edilmis Degerlerden
Gosterilen Diger Krediler ve Degerlenen Finansal Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal ~ Gosterilen Diger Finansal
30 Eyliil 2011 Finansal Varliklar Alacaklar Varliklar Varliklar Yiik iimliiliikler Kayith Deger
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 38.730.474 - - - - 38.730.474
Finansal Yatmmlar - - 46.157 40.602.725 - 39.392.318
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - 8.687.367 - - - 8.687.367
Ticari Alacaklar - 8.950.097 - - - 8.950.097
Diger Alacaklar - 2.197.727 - - - 2.197.727
Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - 17.890.785 - - - 17.890.785
Finansal Borglar - - - - 3.345.055 3.345.055
Finans Sektorii Faaliyetlerine Borglar - 1.804.875 - - - 1.804.875
31 Aralik 2010
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.477.659 - - - - 19.477.659
Finansal Yatirimlar - - 36.157 20.446.387 - 20.482.544
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - 8.848.414 - - - 8.848.414
Ticari Alacaklar - 7.793.576 - - - 7.793.576
Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - - - - 3.465.710 -
Finansal Borglar - - - - 7.161.163 -

Finans Sektorii Faaliyetlerine Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

itfa Edilmis
Degerlerinden Maliyet Degeri ile Gercege Uygun Deger Farklari itfa Edilmis Degerlerden

Gosterilen Diger Krediler ve Degerlenen Finansal Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Gosterilen Diger Finansal
31 Aralik 2009 Finansal Varliklar Alacaklar Varliklar Varliklar Yiik iimliiliikler Kayith Deger
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.972.301 - - 24.972.301
Finansal Yatmmlar - - 36.152 8.658.490 8.694.642
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 4.391.901 - - 4.391.901
Ticari Alacaklar 3.454.474 3.454.474
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 5.421.531 5.421.531
Ticari Borglar 3.315.760 3.315.760
Finans Sektorii Faaliyetlerine Borglar

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) llisik finansal tablolar, 11.11.2011 tarihinde sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadik¢a kesinlesmediginden, Sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giicline
sahiptir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiJJiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur, 31 Aralik 2009: Yoktur)
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