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EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden  Denetimden
VARLIKLAR Referanslan Ge ¢me mis Ge ¢mis
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Dénen Varliklar 108.129.929 60.467.300
Nakit ve Nakit Benzerleri 43.844.505 19.477.659
Finansal Yatirimlar 26.770.743 20.446.387
Ticari Alacaklar 10 4.786.125 7.793.576
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Dipnot 37) 576.465 6
-Diger Ticari Alacaklar 4.209.660 7.793.570
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 5.644.056 2.356.088
Diger Alacaklar, (net) 11 14.971.708 1.160.586
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Dipnot 37) 4.600.000 -
-Diger Ticari Alacaklar 10.371.708 1.160.586
Diger Donen Varliklar 26 12.112.792 9.233.004
Duran Varliklar 15.254.203 20.223.647
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 2.038.184 6.492.326
Diger Alacaklar 1 1.562.735 1.989.167
Finansal Yatirmlar 7 36.157 36.157
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 17 4,334.798 4.355.495
Maddi Duran Varliklar 18 6.188.453 6.257.868
Maddi Olmayan Duran Varhklar 19 16.881 18.055
Serefiye 20 963.386 963.386
Ertelenmis Vergi Varligi 35 65.946 65.709
Diger Duran Varliklar 26 47.663 45.483
Toplam Varhiklar 123.384.132 80.690.947

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden  Denetimden
KAYNAKLAR Referanslar Ge ¢me mis Gecmis
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 48.447.964 46.826.001
Finansal Borglar 8 50.760 3.894.696
Ticari Borglar 10 8.660.437 3.465.710
-lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Dipnot 37) 1.558.520 423.563
-Diger Ticari Bor¢lar 7.101.917 3.042.147
Diger Borglar 1 1.800.776 2.227.861
Donem Kan Vergi ve Yiikiimliiligii 35 221.908 -
Borg Karsiliklari 22 34.536.144 34.424.683
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 3.177.940 2.813.050
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.423.650 3.580.686
Finansal Borglar 8 3.101.184 3.266.466
Diger Borglar 11 5.182 5.182
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Dipnot 37) 516 516
-Diger Ticari Borglar 4.666 4.666
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar 24 275.086 266.841
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 35 39.678 39.678
Diger Uzun Vadeli yiikiimliiliikler 26 2.519 2.519
OZKAYNAKLAR 71.512.518 30.284.260
Ana Ortakhga Ait 6zkaynaklar 54.192.398 14.088.429
Odenmis Sermaye 27 60.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 51.502 51.502
Hisse Senedi Thrag Primleri 27 1.481 -
Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler 27 175.355 175.355
Gegmis Yillar Kar/Zarar 27 (6.138.428) (7.625.230)
Net Dénem Kari/Zarart 36 102.488 1.486.802
Azinlik Paylar1 27 17.320.120 16.195.831
TOPLAM KAYNAKLAR 123.384.132 80.690.947

Ilisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridr.



EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

(XI-29 KONSOLIDE)

(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden  Denetimden
Referanslan Ge¢me mis Ge ¢cme mis
31 Mart 2011 31 Mart 2010

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 43.610.140 3.395.237
Satislarm Maliyeti 28 (42.531.265) (2.520.436)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 1.078.875 874.801
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon, ve Diger Gelirler 0.831.474 2.615.573
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) (9.890.122) (2.451.467)
BRUT KAR/ZARAR 1.020.227 1.038.907
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29,30 (142.655) (140.286)
Genel ydnetim Giderleri (-) 29,30 (969.601) (882.953)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 340.928 362.532
Diger Faaliyet Giderleri 31 (23.302) (94.490)
FAALIYET KARVZARARI 225.597 283.708
Finansal Gelirler 32 1.559.018 758.404
Finansal Giderler (-) 33 (1.436.167) (475.317)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KAR/ZARARI 348.448 566.796
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir/Gideri (221.671) (134.921)

- Donem Vergi Gelir/Gideri 35 (221.908) -

- Ertelenmis Vergi Gelir Gideri 35 237 (134.921)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARVZARARI 126.777 431.875
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi1 donem kari/zarar1 - -
DONEM KARI/ ZARARI 36 126.777 431.875
Donem Kary/Zararimin Dagilim 126.777 -
Azinlik Paylar 27 (24.289) 4.830
Ana Ortaklik Paylari 27 102.488 427.044
Hisse Basina Basit Kazanc 36 0,00265 0,02100
Seyreltilmis hisse bagina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang 36 0,00265 0,02100

Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina kazang

Ilisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridr.
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EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OZ SERMAYE DEGISIiM TABLOSU

(XI-29 KONSOLIDE)

Sermaye Hisse Kardan
Diizeltmesi Senetleri Kisitlanmis Gec¢cmis Yillar Net Donem Azinhk Toplam
Sermaye Farklan ihrac Primleri Yedekler Kar/ (Zaran) Kar/ (Zarar) Paylan Ozsermaye
01 Ocak 2010 Bakiyesi Not 20.000.000 51.502 - 147.933 (2.687.843) 581.783 751.710 18.845.085
Sermaye Artis1 27 - - - - - - - -
Transfer - - - - 581.783 (581.783) - -
Net donem karv(zararr) 36 - - - - - 427.044 - 427.044
Azmlik Paylari 27 - - - - - - 4.830 4.830
31 Mart 2010 Bakiyesi 20.000.000 51.502 - 147.933 (2.106.060) 427.044 756.540 19.276.959
Sermaye Hisse Kardan
Diizeltmesi Senetleri Kisitlanmis Gec¢mis Yillar Net Donem Azimhk Toplam
Sermaye Farklan ihrac¢ Primleri Yedekler Kar/ (Zaran) Kar/ (Zarar) Paylan Ozsermaye
01 Ocak 2011 Bakiyesi 20.000.000 51.502 - 175.355 (7.625.230) 1.486.802 16.195.831 30.284.260
Sermaye Artis1 27 40.000.000 - - - - - - 40.000.000
Transfer - - - - - - - -
Hisse Senedi ihrag Primleri 36 - - 1.481 - 1.486.802  (1.486.802) - 1.481
Azmlik Paylar 27 - - - - - - 1.124.289 1.124.289
Net dénem karv/(zararr) 36 - - - - - 102.488 - 102.488
31 Mart 2011 Bakiyesi 60.000.000 51.502 1.481 175.355 (6.138.428) 102.488 17.320.120 71.512.518

Ilisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

NAKIT AKIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE) Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31 Mart2011 31 Mart2010
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimu
Net donemKkari / zararn 36 102.488 427.044
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net donem kar1 ile
mutabakatim saglamak icin yapilan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 17,18,19,29 (86.484) 120.108
Anaortaklk dis1 kar (-) / zarar (+) 27 1.124.289 4.830
Kidem Tazminat1 Kargihk gideri 24 8.245 71.315
Ertelenmis vergi gideri (+) / geliri (-) 35 (237) 9.951
AKktif ve Pasif Kalemlerdeki Degisiklikler Oncesi Faaliyet Kar1 1.148.301 633.248
Ticari alacaklardaki (artis) / azalig 10 3.007.451 (548.481)
Diger alacaklardaki (artig) / azalis 11 (13.384.688) 489.536
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 12 1.166.174 (487.628)
Diger donen / duran varliklardaki degisim 26 (2.881.968) 657.819
Ticari borglarda artig / (azalis) 10 5.194.727 (1.042.187)
Finans sektori faaliyetlerinden borglar 12 - (2.491.969)
Diger yiikiimliiliikklerdeki degisim - 1.251.792
Diger borglardaki artis / (azalis) 11 159.713 2.072.765
Borg Karsiliklart 22 111.461 (5.459.122)
Faaliyetlerden Elde Edilen Net nakit (5.478.829)  (4.924.228)
YATIRIM FAALIYETLERI ICIN NAKIT AKIMI
Finansal varlik alim, alig-satis tutarmmn neti (+) 7 (6.324.356) (212.897)
Maddi duran varlik alimlar1 ve satimlari, net 18 175.419 (71.491)
Maddi olmayan duran varlik alimlari ve satimlari, net 2.350 -
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit (6.146.587) (284.389)
Finans man Faaliyetleri Icin Nakit Kullanimi
Sermaye artig1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 27 40.000.000 -
Hisse senedi ihrag primleri 27 1.481 -
Finansal borglar ile ilgili nakit girigleri ve ¢ikiglari 10 (4.009.219) (1.575.949)
Finansman Faaliyetlerinde Kullamlan Net Nakit 35.992.262  (1.575.949)
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artis/Azalig 6 24.366.846  (6.784.566)
Donem Bagi1 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 6 19.477.659 24.972.301
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 6 43.844.505  18.187.735

Ilisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Euro Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
01 Ocak 2011 - 31 Mart 2011 Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Euro Yatinm Menkul Degerler A.S (“Sirket”), 1996 yilinda kurulmustur. Sirket'in amaci, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in ana sézlesmesinde belirtilen

sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in merkezi, “Yildiz Posta Cad. Cerrahogullar1 Is Merkezi Cad. No:17 K:3 Esentepe, Sisli /
Istanbul” adresindedir.

Sube ve Irtibat Biirolar::
Grup’un 3 (Ug) subesi mevcuttur.
Sirket’in sermayesi ve yonetim hakimiyeti tamamiyla Sahin ailesine aittir. (Not 27)

31.03.2011 tarihinde sona eren donem icinde grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi, 41 kisi
ana ortaklik ve 70 kisi bagli ortaklik biinyesinde olmak {izere 111°dir. (31.12.2010: 115 kisidir.)

EKkli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakhk:

Sirketin Ismi Faalivet Alam
Euro Sigorta A.S. Sigortacilik
Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. (*) Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig

(*) Euro Kapital Yatirrm Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket”), 11.03.2011 tarihinde Ankara Ticaret
Siciline tescil ve 16.03.2011 tarihli, 7773 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek
kurulmustur. Dolayisyla, Euro Kapital Yatinm Ortakligi A.S. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yapilan
konsolidasyon isleminin kapsamina dahil edilmistir. Bu hususun 31 Mart 2011 tarihli konsolide finansal
tablolar ile Onceki donemlere iliskin finansal tablolarin karsilastirilmasinda dikkate alinmasi
gerekmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara
donem finansal raporlardan itibaren gegerli olmak iizere, Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasalarinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas1t Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu
kilmigtir. Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (TMSK) tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hitkme baglanmustir.



Euro Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

01 Ocak 2011 - 31 Mart 2011 Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin geg¢is donemi
uygulamasi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK 2008/16, 2009/2 ve 2009/4 sayili haftalik
biiltenlerinde yer alan duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin
aciklamalara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilmugtr.

Sirket, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis
finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Mart 2011 dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu 1 Ocak -
31 Mart 2010 tarihi itibariyle hazirlanmg gelir tablosu, nakit akim tablosu ile; 1 Ocak - 31 Mart 2011
0zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2010 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal Tablolarin gdsterilmesinde “kurus”lar yuvarlama yapilarak gosterilmis ve kullanilan para birimi
TL dir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikkler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller
disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda
ongoriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

Konsolidasyon Esaslar1
Bagh Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagli ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve yonetim
iligkileri ¢ercevesinde % 50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu segme
hakkina veya yonetim g¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagh ortaklik konumundaki
sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarm yiiriitme giiciine sahip olmasina bagl olarak, bagh
ortakligin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Bagh Ortaklik 1:

Bagli ortakligin merkezi “Y1ldiz Posta Cad. Cerrahogullar1 Is Merkezi Cad. No:17 K: 2 Esentepe, Sisli /
Istanbul” adresinde yer almaktadir. Euro Sigorta A.S.’nin 2 Agustos 2010 tarihinde toplanan Genel
Kurulunda, sirket sermayesinin 35.000.000 TL ye yiikseltilmesine karar verilmistir.
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Euro Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
01 Ocak 2011 - 31 Mart 2011 Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

31.03.2011 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortakligin etkin
hisse oran1 asagida gosterilmistir: (31.12.2010: 51,04)

Sirket Unvam Faaliyet Alam Nominal Sermayesi Istirak Orami (%)
Euro Sigorta A.S. Sigortacilik 35.000.000 TL 51,04
Bagh Ortakhik 2:

Bagh ortakligin Sirket’in merkez adresi, Ceyhun Atif Kansu Cad. Oguzlar Mah. 46.Sokak No: 66
Balgat, Cankaya / Ankara olup, herhangi bir subesi bulunmamaktadir. Sirket’in kurulus sermayesi
10.000.000 TL dir.

31.03.2011 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortaklik ve ana ortakligin etkin
hisse oran1 asagida gosterilmistir: (31.12.2010: Yoktur)

Sirket Unvam Faaliyet Alam Nominal Sermayesi Istirak Orani (%)
Euro Kapital Yatirim Menkul Kiymet 10.000.000 TL 88,99
Ortaklilig1 A.S. Yatirim Ortaklig1

Konsolide bilan¢o ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari
Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart karsilikli
indirilmistir.

Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda baglh
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Azmnhik  Paylar’” hesap grubu adiyla
gosterilmistir.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklar1 dénen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satig islemi Oncesinde bulunan tutarlari
iizerinden konsolide bilangoda yer almustir.

- Sirket’in ve bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, toplam
satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda
stoklardan diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin
maliyetinden diigiiriilmiistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide dénem karindan sonra
“Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakliklarin finansal tablolarini diger grup ig¢i sirketlerinin
uyguladigi muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek icin diizeltmeler yapilmustir.

B. Muhasebe Politikalarinda ve Aciklamalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akislar {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasi etkileyecek nitelikte
muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda
yakin gelecekte bir degisiklik ongoriilmemektedir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan degisiklik ve yorumlar

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

UMS 24 iliskili Taraf Aciklamalar1 (Yeniden Diizenleme)
UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Heniiz viiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar ve
yorumlar

-UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’
-UMS 12 “Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas aliman varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve
yiikiimliiliiklerinin degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile
yapilmasi gereken diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina
gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, Olgiilmesi, sunulmasi ve
aciklamasi sirasinda ortaya g¢ikar. Eger finansal tablolar, onemli bir hata veya isletmenin finansal
durumunu, finansal performansini veya nakit akislarii yanlhs gostermeye yonelik dnemsiz de olsa kasith
yapilmis 6n bir hatay iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari
donemde yapilan hatalar konsolide finansal tablolar onaylanmadan Once saptanirsa cari dénemde
diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda
UMS/UFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar karsilastirmali bilgilerde izleyen donemlere iliskin
finansal tablolarda diizeltilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Grup’un iligikte sunulan konsolide finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya
diizeltme gerektiren hata bulunmamaktadir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalart; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

1. Hasilat

Hizmet Sunumu

Hasilat, ancak isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edilmesi muhtemel oldugunda
finansal tablolara yansitilir. Ancak daha Once muhasebelestirilmis olan hasilat tutarimin tahsil
edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya ¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi
muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangicta kayda alinmis hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak

finansal tablolara yansitilir.

Isletme tarafindan islemin kars: taraflariyla asagidakiler iizerinde anlagsmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

- Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklar

- Hizmet bedeli
- Odeme sekli ve kosullari.

2. Sermave Pivasasi Aracilik Faalivetleri

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Grup, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte
ve raporlamaktadir.

Hizmet Gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri i¢in verilen aracilik hizmetleri karsiliginda elde

edilen komisyon gelirleri, alim/satim isleminin yapildig tarihte satig geliri olarak yansitilmaktadir.

3. Alim-Satim Amach Finansal Varhklar

Alim-satim amagli finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri lizerinden
degerlenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Alim-satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gergege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis azalislart sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal

Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda
alimmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklarn

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo™), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin
faiz yoOntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri “Satig Gelirleri” iginde (Not 28), banka mevduatlarindan elde edilen

faiz gelirleri ise “Finansal Gelirler” de (Dipnot 32) raporlanir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliilikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz
olan varliklar ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢cinde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak

iizere veya baska bir nedenle smiflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.
(Dipnot 6)

5. Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Grup’un bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Simiflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39°da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar ile O0zkaynaktan pay alma ydntemine gore muhasebelestirilen istirak ve is
ortakliklar1 disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar Grup’un kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine
getirme amaci diginda, atil fonlarin1 degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kar1 vs. elde
etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir. Bu finansal
varliklardan, vadesine 1 yildan kisa bir siire kalanlarla, 1 yil iginde elden ¢ikarilmasi dngoriilenler “kisa
vadeli finansal yatinimlar” da; vadesine 1 yildan uzun bir siire kalanlarla, 1 yildan uzun bir siire elde
tutulmasi diisiiniilenler ise “uzun vadeli finansal yatirimlar” da raporlanmistir. Bu kapsamda, vadesine 1
yildan uzun bir siire kalmig olmakla birlikte, 1 yil i¢inde elden ¢ikarilmasi diigiiniilen finansal varliklar
kisa vadeli olarak simiflandirilmiglardir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar, (alim-satim amagli finansal
varliklar ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak kayda alinan
finansal varliklar) kisa vadeli olarak kar amaciyla elde tutulan finansal varliklari icermektedir. Korunma
amagli olarak siniflanamayacak tiirev araglari, alim-satim amagli finansal varliklar i¢erisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan finansal araglardan olusmaktadir.

Kredi ve alacaklar, tiirev araglar haricinde aktif bir piyasada islem gérmeyen sabit veya belirlenebilir
O0demeleri olan finansal varliklar ifade eder. Kredi ve alacaklar igletmenin satma amagli elde tuttugu,
satilmaya hazir finansal varlik olarak belirledigi, ilk yatirim aninda kredi riski haricindeki nedenlerle geri
kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan 6nemli Sl¢iide diislik oldugu finansal varliklar1 kapsamaz.

Satilmaya hazir finansal varhklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve
alim-satim amagcli finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. Grup’un dogrudan
ve dolayli pay toplami %20°nin altinda olan veya %20’nin iizerinde olmakla birlikte Grup’un 6nemli bir
etkiye sahip olmadigi veya finansal tablolar agisindan onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis
piyasalarda islem gbérmeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya
hazir finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili karsilik distildiikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal
tablolara yansitilmistir (Dipnot 7).

ilk kayda alma ve sonraki dlciimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda gergege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma sirasinda, sézkonusu
finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri gercege uygun degere eklenir.
Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Alim
sattm amagh finansal varliklarda ve satilmaya hazir finansal varliklardan gercege uygun degeri ile
degerlenenlerde, gercege uygun deger, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emirler
arasindaki en iyi alig takas fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise son islem takas fiyatini ifade
etmektedir.

Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler
maliyet degeriyle gosterilmektedir.

Sirket’ in alim - satim amagh finansal araglar1 islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir. Bu tarihten itibaren bu alim-satim amacli finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisimler gelir tablosunda raporlanirlar.

Etkin Faiz Yontemi
Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi

durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Sirket’ in Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.’de 1 TL, Euro Trend Yatirim Ortaklig
A.S.’de 1 TL ve Euro Portfoy Yonetimi A.S.’de 3 TL istirak tutari bulunmaktadir. Bu oranin %20’nin
altinda kalmas1 sebebiyle konsolidasyona tabi tutulmamistir. Bu hisse gercege uygun degeriyle
degerlenerek uzun vadeli finansal varliklar igerisinde finansal tablolara alinmstir.

Grup’un alim - satim amagl finansal araclari islem tarihi esasina gore, satilmaya hazir finansal varliklari
ise bu varliklarin satin alma taahhiidiiniin gerceklestigi tarihte kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir. Bu tarihten itibaren bu alim-satim amagli finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisimler gelir tablosunda; satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun
degerlerindeki degisimler ise, kalic1 bir deger diisiikliigii s6z konusu degil ise, dzkaynak icerisinde
raporlanirlar. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, Grup’a transfer olduklari giin kayda alimirlar;
izleyen donemlerde iskonto edilmis maliyet bedellerindeki degisim anapara ddemeleri diisiildiikten sonra
gelir tablosunda raporlanirlar.

6. Ticari Alacaklar, Kredi Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar sirketin esas faaliyetler ¢ercevesinde miisterilere verilen sermaye piyasasi
aracilik hizmetleri sonucu olusan ticari alacaklari ve kredi alacaklari ile borg¢larini ifade etmektedir.
Grup’un ticari alacaklari, kredi alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri
ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama doénemlerinde, etkin faiz yontemi
kullanilarak etkin faiz degeri tizerinden gosterilmislerdir. (Dipnot 10)

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir. (Dipnot 11) Bu alacak ve borg¢larin, iligkili taraflardan olan kismi bulunmamaktadir.

Grup’un ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsiligi diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini
ifade etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi
durumunda siipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit
edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan silinirler. Ticari borglar bilangoda ger¢ege uygun degerlerini
yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir. (Dipnot 10)

7. Diger Alacaklar ve Borc¢lar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borclar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger
cesitli alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger
borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin; tedarik¢i veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili taraflara borglar,
alinan depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger ¢esitli bor¢lar. (Dipnot 11)

8. Finansal Borclar

Banka kredileri gibi borglanma niteligine sahip finansal yiikiimliiliikler ile sirket araciligiyla miisterilere
bankalardan kullandirilan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borglar baslangicta islem
maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Daha sonra, etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetler ile 6l¢iiliir. (Dipnot 8)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

9. Diger Varlhk ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varhk
Konsolide bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir
tahakkuklari, pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden

KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi
hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir. (Dipnot 26)

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger gesitli
borg ve yiikiimliilikler gibi kalemler burada raporlanir. (Dipnot 26)

10. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi
boliimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet
grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip
boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk
ve fayda agisindan baska bir ekonomik cevre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli
ozelliklere sahip boliimlerdir.

Grup agirlikli olarak Tiirkiye’de ve sadece sermaye ve para piyasalari ile sigortacilik alanlarinda faaliyet
gosterdigi i¢in finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi bu operasyonlari gergeklestiren sirketlerin
yapilanmasina gore aracilik faaliyetleri, sigortacilik ve portfoy yoneticiligi basliklar1 altinda
raporlanmigtir. Cografi bolimler bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar
genelinde ve parasal 6nemlilik kavraminda, Tiirkiye disindaki cografi boliimler agisindan raporlanabilir
boliim 6zelligi gostermediginden dolay1 konsolide finansal tablolarda yer verilmemistir. (Dipnot 5)

11. Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet Uretimi veya arzinda kullamilmak {izere, baskalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar igin) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak iizere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngoériilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varlig1 kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklart donemde
gider olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar harig¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan

belirlenen faydali 6miirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Siire (Yil
Tagitlar 5
Demirbaglar 3-15

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun

ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir. (Dipnot 18)

12. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme
paylar ile kalic1 deger kayiplar diislilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-14 yillik faydali dmiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir. (Dipnot 19) Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda genel
yonetim giderleri iginde gosterilir. (Dipnot 29,30)

13. isletme Birlesmeleri ve Serefive

Iktisaplarin muhasebelestirilmesi

Sirket tarafindan iktisaplar satin alma yontemi ile muhasebelestirilir. Bu yontemde, iktisap, maliyet esas
almarak kayitlara yansitilir. Ayrica, bu tarihte bilangosunda iktisap edilenin tanimlanabilir her bir varlik
ve borcunu, ayrica varsa iktisap nedeniyle ortaya ¢ikan serefiyeyi bilangosuna alir.

Sirket’in, dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 {izerinde
oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler tam
konsolidasyona tabi tutulmustur. Sirket kendi yararina finansal ve idari politikalar1 belirleme hakkina
sahipse kontrol sdzkonusu olmaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklart muhasebe
politikalar1 gerekli oldugu hallerde degistirilerek Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale
getirilmigtir. Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligi arasindaki tiim 6nemli islemler
konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.

Finansal ve operasyonel politikalariyla ilgili kararlarinda Sirket’in énemli dl¢tide etki edebildigi tiizel
kigilikler, istirak olarak adlandirilirlar. Istiraklerin net aktif degerindeki diisiisiin gecici olmamasi
durumunda istirak degeri, konsolide finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

Sirketce oy hakki veya hisselerin %20’sinden azina sahip olunan diger istirakler endekslenmis
maliyetleri lizerinden muhasebelestirilirler. Gerekli oldugu hallerde deger dusiikliigii karsiligi ayrilir.

Bir sirketin Sirket tarafindan satin alimi gergeklestiginde ilgili bagh ortakligin aktif ve pasifleri, alim
giinil itibariyle gergcege uygun degerleriyle Ol¢iiliir. Azinliklarin pay1, aktif ve pasiflerin gercege yakin
degerlerinin azinlik pay1 oraninda hesaplanmasiyla elde edilir. Y1l i¢inde alinan veya satilan istiraklerin,
alimin gerceklestigi tarihten baslayan veya satisin gergeklestigi tarihe kadar olan faaliyet sonuglari
konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

15



Euro Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

01 Ocak 2011 - 31 Mart 2011 Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Konsolide finansal tablolar Dipnot 1’de agiklandigi {izere Grup ve Grup tarafindan idare edilen
sirketlerin finansal tablolarin1 kapsamaktadir. Grup i¢i satig ve aliglar, Grup igi alacaklar ve borglar ile
Grup i¢i istiraklerin elimine edilmesi i¢in diizeltmeler yapilmistir.

Gerekli goriilen durumlarda bagh ortakliklarin finansal tablolarini diger grup igi sirketlerinin uyguladig
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek icin diizeltmeler yapilir.

Serefiye

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standard: gercevesinde, iktisap edilen
tanmimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliikklerin makul degerinin satin alma bedelini
asan kismu serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana
tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger diisiikligiinii isaret ettigi durumlarda daha
sik araliklarla deger disiikliigii tespit ¢alismasina tabi tutulur.

Satin alma bedeli, iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliikklerin makul
degerinden diisiik olmas1 durumunda s6z konusu fark gelir kaydedilir. (Dipnot 20)

14. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, deger
diisiikliigii tutarim belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. ilisikteki
konsolide finansal tablolarda, deger disiikliigiine konu varlik bulunmamaktadir.

15. Borclanma Malivetleri

Grup’un bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gider olarak raporlanmaktadirlar.

16. Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc¢

Hisse basina kazang/zarar miktari, konsolide donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina
kazang/zarar miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem
icindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine bdoliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin
hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasin1 gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan
potansiyel hisse bulunmamaktadir. (Dipnot 36)

17. Kur Degisiminin EtKileri

Yabanci para cinsinden yapilan igslemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki
déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Bu iglemler sonucunda olusan kur farklar1 gelir tablosuna
dahil edilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

18. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilanco tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayinlanmasi i¢in
onaylandig tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Diizeltme
yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- Bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iligkin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- Ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gsteren gelismeler (bilanco sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar
kayda alinmistir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir. (Dipnot
40)

19. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsihiklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligin bulunmasi ve
yikiimliilligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmalarmin
muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutariin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi igin yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en gergekg¢i tahminine gore
hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto
edilmektedir. (Dipnot 22)

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren ylikiimliliikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yilikiimliilikler kosullu yiikiimliiliikkler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinkii, yiikiimliliiglin yerine getirilmesi
i¢in, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yilikiimliiliik
tutar1 yeterince gilivenilir olarak dl¢iilememektedir. Grup ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden
cikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadikea, kosullu yiikiimliiliiklerini konsolide finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir.

Kosullu Varhklar

Grup’ta ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek
olan varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye
girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimin {igilincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmast ve tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

20. iliskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan
sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler,
iligkili taraflar olarak tanimlanmistir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla ilgili olanlarinin yani

sira, iliskili taraflarla donem i¢inde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir. (Dipnot 37)

21. Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligl, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklariin tamamidir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen
veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik
gosterir. Grup’un cari vergi yukimliligi bilango tarihi itibariyle yasallagsmis ya da onemli Slglide
yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timil icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligimin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenen vergi

varligmin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlciide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilanco tarihi itibariyle kanunlagmis veya 6nemli 6lciide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylkiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Grup’un cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde ddeme niyetinin olmasi1 durumunda mahsup
edilir. (Dipnot 35)

22. Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminati yiikiimliiligii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve

zararlara iligkin kismin diigiilmesinden sonra kalan yiikiimliliigiin bugiinkii degerini ifade etmektedir.
(Dipnot 24)

23. Nakit Akiminin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek fiizere,
nakit akim tablolarini diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlart ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarmi gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutart belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)

4. 1S ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Aracilik Konsolidasyon

31.03.2011 Faaliyetleri Sigortacilik  Diizeltmeleri Toplam
Net Satiglar 43.619.674 9.831.474 (9.535) 53.441.614
Satiglarm Maliyeti (-) (42.531.265) (10.004.657) 114.535 (52.421.387)
Briit Kar 1.088.409 (173.183) 105.000 1.020.227
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (142.655) - - (142.655)
Genel Yonetim Giderleri (-) (908.243) (61.358) - (969.601)
Faaliyet Giderleri (-) (1.050.898) (61.358) - (1.112.256)
Diger Faaliyet Gelirleri 427.906 18.022 (105.000) 340.928
Diger Faaliyet Giderleri (-) (16.594) (6.708) - (23.302)
Faaliyet Kar1/Zarar1 448.823 (223.227) - 225.597
Diger Bilgiler

- Varliklar Toplanu 81.182.538 72.036.511 (29.834.917) 123.384.132
- Kaynaklar Toplanm 81.182.538 72.036.511 (29.834.917) 123.384.132

Aracilik Konsolidasyon

31.03.2010 Faaliyetleri Sigortacilik  Diizeltmeleri Toplam
Net Satiglar 3.404.483 - (9.246) 3.395.237
Satiglarm Maliyeti (-) (2.520.436) - (2.520.436)
Esas Faaliyetlerden Celirler - 45.228 118.878 164.106
Briit Kar 884.047 45.228 109.632 1.038.907
Faaliyet Giderleri (-) (878.183) - (145.056) (1.023.239)
Diger Faaliyet Gelirleri 417.532 - (55.000) 362.532
Diger Faaliyet Giderleri (-) (94.490) - - (94.490)
Faaliyet Kar1/Zarar1 328.906 45.228 (90.423) 283.708
Diger Bilgiler

- Varliklar Toplanu 29.769.316 63.697.190 (12.775.559) 80.690.947
- Kaynaklar Toplanm 29.769.316 63.697.190 (12.775.559) 80.690.947
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.03.2011 31.12.2010
Kasa 23.810 15.925
Bankalar 15.022.311 612.345
- Vadeli Mevduat 3.739.398 29.282
- Vadesiz Mevduat 11.282.913 583.063
Kredi Kart1 Alacaklari 18.960.376 17.756.390
Para Piyasasindan Alacaklar 4.519.988 1.093.000
- Miisterilere Ait Vadeli Mevduat (giinliik) 4.519.988 1.093.000
Ters Repo Alacaklar1 (Gecelik) 5.318.020 -
Toplam 43.844.505 19.477.659
Bankalar icerisinde bloke mevduat bulunmamaktadir. (31.12.2010: 490.500 TL)
Baglanan Tutar Faiz Oram (%) Vade Tarihi Tutar
Ters Repo (Gecelik) 5.317.000 7 01.04.2011 5.318.020
Toplam 5.317.000 5.318.020
31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detay1 asagidaki gibidir:
31.03.2011 31.12.2010
Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%) Tutar
Vadeli Mevduat 6,5 3.739.398 7 2.128.434
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.03.2011 31.12.2010
Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 12.095.337 434.689
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4.836.734 1.420.984
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 0.838.672 18.590.714
Toplam 26.770.743 20.446.387
31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle alim satim amacl finansal varliklar:
31.03.2011
Gercgege
Alim Satim Amach Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Uygun Deger
Hisse Senedi 7.569.306 6.563.494 6.534.598
Kamu Kesimi Tahvil, Senet, Bonolar1 5.297.771 5.560.739 5.560.739
Toplam 12.867.077 12.124.233 12.095.337
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31.03.2011
Gercege
Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar Maliyet Kayith Deger Uygun Deger
Hisse Senedi 4.836.434 4.836.734 4.836.734
Toplam 4.836.734 4.836.734 4.836.734
31.03.2011
Vadeye Kadar Elde Gercege
Tutulacak Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Uygun Deger
Kamu Kesimi Tahvil, Senet, Bonolar1 8.962.177 9.249.399 9.249.399
Ozel Kesim Tahvil, Senet, Bonolar1 563.874 589.273 589.273
Toplam 9.526.051 9.838.672 9.838.672
31.12.2010 tarihi itibariyle finansal varliklarin detay1:
31.12.2010
Gercgege
Alm Satim Amach Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Uygun Deger
Hisse Senedi 446.765 416.688 416.688
Kamu Kesimi Tahvil, Senet, Bonolar1 7 17 17
Toplam 446.772 416.705 416.705
31.12.2010
Gercgege
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Uygun Deger
Hisse Senedi 1.486.951 1.420.984 1.420.984
Toplam 1.486.951 1.420.984 1.420.984
31.12.2010
Vadeye Kadar Elde Gercege
Tutulacak Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger Uygun Deger
Kamu Kesimi Tahvil, Senet, Bonolari 17.889.044 18.590.714 18.590.714
Toplam 17.889.044 18.590.714 18.590.714
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan uzun vadeli finansal yatirimlarin detay1:

Maliyet Degeri Ile Degerlenen Istirak
Finansal Varliklar Orani (%) 31.03.2011  31.12.2010
Ege Data A.S. 0,125 16.693 16.693
Deniz Hayat A.S. 0,1 19.460 19.460
Toplam 36.152 36.152
Gergege Uygun Degerle Degerlenen Istirak Nominal
Finansal Varliklar Oram (%) Degeri  31.03.2011 31.12.2010
Euro B Tipi Men.Kiym. Yat. Ort. A.S. 0,001 1 1 1
Euro Trend Yatirim Ortakligi A.S 0,001 1 1 1
Euro Portfoy Yonetimi A.S. 0,001 3 3 3
Toplam 5
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar Toplam 36.157 36.157
8. FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar
Kredinin Cinsi Faiz oram1 (%)  Doviz Cinsi 31.03.2011
Nakdi Kredi - usD 36
Spot Kredi - TL 50.724
Toplam 50.760
Kredinin Cinsi Faiz oran1 (%)  Doviz Cinsi 31.12.2010
Nakdi Kredi - usD 36
Spot Kredi - TL 1.198.661
Diger Finansal Borglar - TL 2.696.000
Toplam 3.894.696
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar
Kredinin Cinsi Faiz oran1 (%)  Doviz Cinsi 31.03.2011
Nakdi Kredi - usD 70
Isletme Kredisi LIBOR+2,5% UsD 3.101.114
Toplam 3.101.184
Kredinin Cinsi Faiz orami (%)  Déviz Cinsi 31.12.2010
Isletme Kredisi LIBOR+2,5% usD 3.266.466
Toplam 3.266.466
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8. FINANSAL BORCLAR (Devamu)

Isletme kredisinin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2011
Kredinin Donemi TL usD
2011 566.285 365.746
2012 753.674 486.775
2013 751.615 485.445
2014 751.615 485.445
2015 277.995 179.548
Toplam 3.101.184 2.002.961
31.12.2010
Kredinin Donemi TL USD
2011 747.030 485.842
2012 749.077 487.173
2013 747.030 485.842
2014 747.030 485.842
2015 276.299 179.695
Toplam 3.266.466 2.124.393
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010
Miisteriler - 44,210
Kredili miigteriler 2.973.796 5.445.429
- Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 37) 248.119 -
- Diger Vob takas merkezi alacaklar: 2.725.677 2.314.041
Stipheli alacaklar 120.878 120.878
Stipheli alacaklar karsiligi(-) (120.878) (120.878)
Vob takas merkezinden alacaklar 1.614.264 2.314.041
- Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 37) 328.347 -
- Diger Vob takas merkezi alacaklar 1.285.917 2.314.041
Diger kisa vadeli ticari alacaklar 198.065 (10.103)
- Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 37) - 6
- Diger kisa vadeli ticari alacaklar 198.065 (10.109)
Toplam 4.786.125 7.793.576
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010
Stipheli ticari alacaklar 9.872 9.872
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsiligi (9.872) (9.872)
Toplam - -
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31.03.2011 31.12.2010
Saticilar 30.493 55.059
Miisteri alacak bakiyesi 4.907.670 1.096.610
- Iliskili taraflara bor¢lar (Dipnot 37) 11.123 51.755
- Diger miisteri alacak bakiyesi 4.896.547 1.044.855
Vob takas merkezine borglar 1.875.744 2.314.041
- Iliskili taraflara bor¢lar (Dipnot 37) 1.547.397 371.808
- Diger Vob takas merkezi bor¢lari 328.347 1.942.233
Diger Kisa Vadeli Ticari Borglar 1.846.530
Toplam 8.660.437 3.465.710
Uzun Vadeli Ticari Borclar
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur).
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010
Personelden Alacaklar 5.180 -
Ortaklardan Alacaklar 2.000.000 -
-Iliskili Taraflardan Alacaklar(Dipnot 37) 2.000.000 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 12.546 500.711
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 12.953.982 659.875
-Iliskili Taraflardan Alacaklar(Dipnot 37) 2.600.000 -
-Diger Kisa Vadeli Alacaklar 10.353.982 659.875
Toplam 14.971.708 1.160.586
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 15.867 15.867
Teminata Verilen Devlet Tahvilleri (*) 1.546.868 1.973.300
Toplam 1.562.735 1.989.167
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11. DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

(*) Verilen depozito ve teminatlar kalemi, sermaye piyasast iglemleri i¢in teminat gosterilen devlet
tahvillerinden olugmakta olup, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile etkin faiz ydntemine gore

degerlemeye tabi tutulmustur.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.03.2011 31.12.2010
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.124.856 1064.728
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 82.646 88.272
Personele Borglar 134.005 129.505
Diger Kisa Vadeli Borglar 459.269 945.357
Toplam 1.800.776 2.227.861
Uzun Vadeli Diger Borg¢lar 31.03.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.661 4.661
Diger Uzun Vadeli Borglar 521 521
-Diger Uzun Vadeli Bor¢lar 5 5
- [liskili taraflara bor¢lar (Dipnot 37) 516 516
Toplam 5.182 5.182
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Kisa Vadeli Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 4.645.366 1.357.398
Stipheli Alacaklar 1.747.941 1.747.941
Eksi: Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-) (749.251) (749.251)
Toplam 5.644.056 2.356.088

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli stipheli alacak karsiliklarinin dénem igi hareketleri soyledir:

31.03.2011 31.12.2010
Donem Basi 749.251 749.251
Doénem Sonu 749.251 749.251
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Uzun Vadeli Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 2.038.184 6.492.326
Toplam 2.038.184 6.492.326
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13. STOKLAR
Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)
14,  CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)

16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31.03.2011

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Binalar 4.504.299 - 4.504.299
Toplam 4.504.299 - 4.504.299
Birikmis Amortismanlar(-) 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Binalar 148.804 20.697 - 169.501
Birikmis Amortismanlar 148.804 20.697 - 169.501
Net Defter Degeri 4.355.495 4.334.798
31.12.2010

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2010 ilaveler Transferler 31 Arahk 2010
Binalar 1.234.712 3.269.587 4.504.299
Toplam 1.234.712 3.269.587 4.504.299
Birikmis Amortis manlar(-)

Binalar 17.921 90.086 40.797 148.804
Birikmis Amortis manlar 17.921 90.086 40.797 148.803
Net Defter Degeri 1.216.791 4.355.485
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18.  MADDI DURAN VARLIKLAR

31.03.2011

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Binalar 5.615.217 - - 5.615.217
Tasitlar 162.037 - - 162.037
Demirbaglar 4.217.647 36.593 - 4.254.240
Diger Maddi Duran Varlklar 1.959.207 - - 1.959.207
Toplam 11.954.108 36.593 - 11.990.701
Birikmis Amortismanlar(-) 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Binalar 290.119 28.076 - 318.195
Tasttlar 153.925 - - 153.925
Demirbasglar 3.833.693 28.738 - 3.862.431
Diger Maddi Duran Varliklar 1.418.504 49.192 - 1.467.696
Birikmis Amortismanlar 5.696.241 106.006 - 5.802.247
Net Defter Degeri 6.257.868 - - 6.188.453
31.12.2010

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2010 laveler Cikislar 31 Arahk 2010
Binalar 8.884.804 - (3.269.587) 5.615.217
Tasttlar 162.037 - - 162.037
Demirbaglar 4.073.764 143.883 - 4.217.647
Diger Maddi Duran Varliklar 1.923.558 35.649 - 1.959.207
Toplam 15.044.163 179.532 (3.269.587) 11.954.108
Birikmis Amortis manlar(-)

Binalar 218.612 112.304 (40.797) 290.119
Tasttlar 138.394 15.531 - 153.925
Demirbaglar 3.678.408 155.285 - 3.833.693
Diger Maddi Duran Varlklar 1.272.794 145.710 - 1.418.504
Birikmis Amortis manlar 5.308.208 428.830 (40.797) 5.696.241
Net Defter Degeri 9.735.955 6.257.868
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2011 tarihi itibar1 ile maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin sigorta teminati tutar
3.233.650 TL ana ortaklik ve 1.965.020 TL bagh ortaklik olmak iizere 5.198.670 TL’dir. Maddi duran
varliklar (bina) {izerinde 6.238.034 USD ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibar ile maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin sigorta teminati tutar
3.251.650 TL ana ortaklik ve 1.965.020 TL bagl ortaklik olmak tizere 4.052.621 TL’dir. Maddi duran
varliklar (bina) iizerinde 6.238.034 USD ipotek bulunmaktadir.

Maddi duran varliklara ait cari y1l amortisman ve itfa paylar1 giderleri 106.006 TL (31.12.2010: 428.830

TL) olup, tamamu genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (Dipnot 29,30)

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.03.2011

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 28.649 - 28.649
Haklar 87.364 - 87.364
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 57.493 - 57.493
Toplam 173.506 - 173.506
Birikmis Amortismanlar(-) 1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Kurulus ve Orgiittnme Giderleri (28.649) (28.649)
Haklar (70.521) (501) (71.022)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (56.280) (674) (56.954)
Birikmis Amortis manlar (155.450) (1.175) (156.625)
Net Defter Degeri 18.056 1.175 16.881
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31.12.2010

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 28.649 - 28.649
Haklar 87.364 - 87.364
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 57.493 - 57.493
Toplam 173.506 - 173.506
Birikmis Amortismanlar(-)

Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri (28.649) - - (28.649)
Haklar (68.069) (2.452) - (70.521)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (53.576) (2.704) - (56.280)
Birikmis Amortismanlar (150.294) (5.156) - (155.451)
Net Defter Degeri 23.212 18.055

Maddi olmayan duran varliklara ait cari donem itfa pay1 giderlerinin tamami 1.175
5.156 TL) olup, tamami genel yonetim giderlerine (Dipnot 29,30) dahil edilmistir.

20. SEREFIYE

TL (31.12.2010:

Sirket’in bagl ortakligi olan Euro Sigorta A.S.’ye nominal degerler iizerinde ortak olunmas1 sebebiyle
31 Mart 2011 tarihi itibariyle 963.386 TL ( 31.12.2010: 963.386 TL ) serefiye bulunmaktadir. Serefiye

iizerinde herhangi bir deger diisiikliigli bulunmamaktadir.

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)

22.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.03.2011 31.12.2010
Diger Borg Karsiliklar 393.119 364.434
Kazanilmamig Primler Karsilig1 17.124.975 17.429.566
Devam Eden Riskler Kargilig 296.530 312.136
Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig 16.490.923 16.087.950
Diger Teknik Karsiliklar 230.597 230.597
Dénem Sonu 34.536.144 34.424.683
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket tarafindan kendi tiizel kisiligi adina verilen teminat mektuplarinin toplam tutar1 3.109.067 TL’ dir.

(31.12.2010: 2.652.500 TL)

31.03.2011 ve 31.12.2010 Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. Teminat Mektubu Dokiimii

31.03.2011

Kime Verildigi

Teminat Cinsi

Teminat Tutar:

Sermaye Piyasast Kurulu

Sermaye Piyasas1 Kurulu

Tiirkiye Is Bankas1 Borsa Subesi
Takasbank

Takasbank

Takashank

Tiirk Telekom

Baskent Dogalgaz

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Istanbul 14.1cra Miidiirliigii

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Tiirkiye Is Bankas1 Borsa Subesi
Tiirkiye Is Bankasi Borsa Subesi
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu

1.000
800
125.000
160.000
40.000
25.000
7.200
16.000
1.200.000
12.500
530.000
300.000
120.000
571.567

Toplam

3.109.067

Kime Verildigi

Teminat Cinsi

Teminat Tutar:

Sermaye Piyasast Kurulu

Sermaye Piyasast Kurulu

Tiirkiye Is Bankas1 Borsa Subesi
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Takasbank

Takasbank

Takasbank

Tiirk Telekom

Baskent Dogalgaz

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Istanbul 14.icra Miidiirliigii

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1
Tiirkiye Is Bankasi Borsa Subesi
Tiirkiye Is Bankasi Borsa Subesi

Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu
Banka Teminat Mektubu

1.000
800
125.000
115.000
160.000
40.000
25.000
7.200
16.000
1.200.000
12.500
530.000
300.000
120.000

Toplam

2.652.500
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31.03.2011 ve 31.12.2010 Euro Sigorta A.S. Teminat Mektubu Dokiimu

31.03.2011
Tamm Alig Tarihi | Maliyet degeri | Vade Sonu | Nominal Degeri
bloke-hazine TRT071112T14 02.02.2011 1.327.650,00 07.11.2012 1.520.910,00
bloke-hazine TRT161111T14 02.02.2011 1.327.650,00 16.11.2011 1.403.330,00
2.655.300,00 2.924.240,00
bloke-hazine TRT110511T17 03.11.2010 1.000.000,00 11.05.2011 1.037.279,00
bloke-hazine TRT161111T14 03.11.2010 900.000,00 16.11.2011 969.712,00
bloke-hazine TRT071112T14 02.02.2011 703.913,29 07.11.2012 806.380,00
bloke-hazine TRT161111T14 02.02.2011 703.913,17 16.11.2011 744.598,00
bloke-hazine TRT110511T17 22.10.2009 88.597,00 11.05.2011 100.000,00
bloke-hazine TRT250112T14 18.08.2010 499.999,56 25.01.2012 558.971,00
bloke-hazine TRT110511T17 18.08.2010 999.998,88 11.05.2011 1.056.110,00
bloke-hazine TRT030811T14 08.12.2010 599.999,99 03.08.2011 626.992,00
bloke-hazine TRT161111T14 03.03.2010 25.897,80 16.11.2011 30.000,00
5.522.319,69 5.930.042,00
bloke hazine top|am 8.177.619,69 8.854.282,00
bloke-tem.mek. TRT161111T14 04.11.2010 9.999,53 16.11.2011 10.738,00
bloke-tem.mek. TRT110511T17 22.10.2009 88.488,00 11.05.2011 100.000,00
bloke-tem.mek. TRT110511T17 22.10.2009 88.500,00 11.05.2011 100.000,00
bloke-tem.mek. TRT110511T17 01.09.2009 171.154,00 11.05.2011 200.000,00
bloke-tem.mek. TRT110511T17 08.10.2009 265.416,00 11.05.2011 300.000,00
bloke-tem.mek. TRTO071112T14 03.02.2011 160.999,93 07.11.2012 184.337,00
Toplam 784.557,46 895.075,00
31.12.2010
Maliyet Nominal
Aciklama Verildigi Yer Verilis Nedeni Degeri Degeri
HB /DT Hazine Miistesarlig1 | Elementer Dallar Teminat Karsilig 1.160.001 1.339.075
HB /DT Hazine Miistesarlig1 | Elementer Dallar Teminat Karsilig1 1.239.385 1.316.225
HB /DT Hazine Miistesarligi | Elementer Dallar Teminat Kargilig 1.000.000 1.037.279
HB /DT Hazine Miistesarlig1 | Elementer Dallar Teminat Karsilig1 900.000 969.712
HB /DT Hazine Miistesarlig1 | Elementer Dallar Teminat Karsilig1 385.000 403.665
HB /DT Hazine Miistesarlig1 | Elementer Dallar Teminat Karsilig 422.000 487.399
HB /DT Hazine Miistesarlig1 | Elementer Dallar Teminat Karsilig1 449.872 477.763
HB /DT Hazine Miistesarlig1 | Elementer Dallar Teminat Karsilig 88.597 100.000
HB /DT Hazine Miistesarligi | Elementer Dallar Teminat Karsihigi 33.187 39.000
HB /DT Hazine Miistesarlig1 | Elementer Dallar Teminat Karsilig1 500.000 558.971
HB /DT Hazine Miistesarlig1 | Elementer Dallar Teminat Karsilig1 999.999 1.056.110
HB /DT Hazine Miistesarligi | Elementer Dallar Teminat Karsiligi 600.000 626.992
HB /DT Hazine Miistesarlig1 | Elementer Dallar Teminat Karsilig1 25.898 30.000
TOPLAM 7.803.937 8.442.191
| Diger Teminatlar | Bankalar | Teminat Mektubuna Karstlik 760.560 | 871.738 |
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23. TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31.03.2011 31.12.2010
Kidem Tazminat1 Karsihigi 275.086 266.841

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadilar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullamilarak  gelistirilmesini  6ngdriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31.03.2011 31.12.2010
Yilik iskonto orani (%) 4,66 4,66

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsilifinin
hesaplanmasinda, “1 Ocak — 30 Haziran 2011” déneminde gegerli olan 2.623,23 TL (31 Aralik 2010:
2.517,01 TL) tavan tutar dikkate alinmstir.

Sonu¢ olarak, 31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in personelinin gelecekteki
emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliliigiine iligkin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin
edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistir.

31.03.2011 31.12.210
1 Ocak itibariyle 266.841 48.256
Donem i¢inde ayrilan karsilik 8.245 148.719
Isten ayrilmalar nedeniyle iptal edilen kargilik tutari - (52.184)
Bagli ortakliga ait kidem tazminati tutari - 121.780
Dénem Sonu 275.086 266.841

25.EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar
31.03.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 10.079.424 7.721.667
Gelir Tahakkuklar1 1.853 28.697
Personel Avanslari 1.508.332 1.187.287
Is Avanslar1 170.220 165.961
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 215.245 453
Diger Donen Varliklar 137.718 128.938
Toplam 12.112.792 9.233.004
Diger Duran Varhklar
31.03.2011 31.12.2010
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 47.663 45.483
Toplam 47.663 45.483
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31.03.2011 31.12.2010
Odenecek Giderler 70.034 121.488
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.102.690 2.691.562
Diger KisaVadeli Yiikiimliiliikler 5.216 -
Toplam 3.177.940 2.813.050
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
31.03.2011 31.12.2010
Blokeli Saticilar 1.519 1.519
Uzun Vadeli Diger Borglar 1.000 1.000
Toplam 2.519 2.519
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27. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31.03.2011

Sermayedarlar Ortaklik Pay1 (%) Hisse Adedi Hisse Tutar1 TL
Mustafa Sahin 1,00 600.000 600.000
Halka Agik Kisim 98,996 59.397.793 59.397.793
Diger (7 Gergek Kisi) 0,004 2.207 2.207
(")denmis Sermaye 100,00 60.000.000 60.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 (*) 51.502
Toplam Diizeltilmis Sermaye 60.051.502
31.12.2010

Sermayedarlar Ortaklik Pay1 (%) Hisse Adedi Hisse Tutar1 TL
Mustafa Sahin 35,068 7.013.561 7.013.561
Halka Ag¢ik Kisim 64,921 12.984.232 12.984.232
Diger (6 Gergek Kisi) 0,011 2.207 2.207
(")denmis Sermaye 100,00 20.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 (*) 51.502
Toplam Diizeltilmis Sermaye 20.051.502

(*) Sermaye diizeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Sirket 29.11.2010 tarihli olaganiistii genel kurul karar1 ile, 20.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayenin
60.000.000 TL’ye ¢ikarilmasini kararlagtirmistir.

Sermaye artis1, 01.02.2011 tarihinde tescil edilmis olup, 04.02.2011 tarih ve 7745 sayili Ticaret Sicili
Gazetesi’nde yayimlanmistir.

Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 600.000 adedi nama yazili A grubu, 59.400.000 adedi
nama yazilit B grubu olmak iizere toplam 60.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu tiyelerinin
seciminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir.
Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandirilmadigi takdirde, A grubu paylar
karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni
pay alma haklart sinirlandirilmadig: taktirde, ¢ikarilacak yeni paylarin timii B grubu olarak
cikarilacaktir.

A grubu paylarin tamami Mustafa Sahin’e aittir.

Sirket sermayesinin tamam 6denmistir.

Finansal tablolarda tiim Ozkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlar1 lizerinden gdsterilmek
zorundadir. UMS/UFRS c¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. ilisik konsolide finansal tablolarda

sermaye diizeltme farklarinin tamami Odenmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi
farklarindan olugmaktadir.
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27. 0OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya szlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilns yedeklerdir.

Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde

dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %35’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda

herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31.03.2011 31.12.2010
Emisyon Primleri 1.481 -
Toplam 1.481 -

31.03.2011 31.12.2010
1. Tertip Yasal Yedek Akce 175.355 175.355
Toplam 175.355 175.355

31.03.2011 31.12.2010
Olaganiistii Yedekler 943.817 943.817
Geemis Yillar Kar/Zararlar (7.261.615) (8.569.047)
Toplam (6.138.428) (7.625.230)

Sirket 2010 yil1 olagan genel kurulunu 22.04.2011 tarihinde gercgeklestirmis olup, net donem karinin

sirket blinyesinde birakilmasina karar vermistir.

Azinlik Paylan

Grup’un azinlik paylarma iliskin detayr 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle asagidaki

gibidir:

31.03.2011 31.12.210
1 Ocak Bakiyesi 16.195.831 751.710
Taveler 1.100.000 15.000.000
Cikislar - -
Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar Pay1 24.289 444,121
Dénem Sonu 17.320.120 16.195.831
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

01.01.-31.03.11

01.01.-31.03.10

Satis Gelirleri

Hisse Senetleri 10.056.626 1.906.046

Devlet Tahvili 24.500.210 614.390

Repo 8.001.587 -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 37.007 -

Toplam 42.595.430 2.520.436

Hizmet Gelirleri (net) 1.164.003 1.092.076

Aracilik Komisyon Gelirleri 1.164.003 1.092.076

Indirimler (-) (149.293) (217.275)
Hizmet Gelirlerinden Indirimler (149.293) (217.275)
Miisterilere Komisyon ladeleri (-)

Toplam 43.610.140 3.395.237

Satislarin Maliye ti

01.01.-31.03.11

01.01.-31.03.10

Hisse Senetleri (-) (10.034.032) (1.906.046)
Devlet Tahvili (-) (24.497.233) (614.390)
Repo (-) (8.000.000) -
Toplam (42.531.265) (2.520.436)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar Zarar 1.078.875 874.801

01.01.-31.03.11

01.01.-31.03.10

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

- Hayat Dis1 Teknik Gelirler 9.831.474 2.615.573
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler(-)

- Hayat Dig1 Teknik Giderler(-) (9.890.122) (2.451.467)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar) (58.648) 164.106
Briit Kar /(Zarar) 1.020.227 1.038.907
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29. ARASTIRMA VE GELiSTIiRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.-31.03.11

01.01.-31.03.10

Pazarlama satis ve dagitim giderleri 142.655 140.286
Genel yonetim giderleri 969.601 882.953
1.112.257 1.023.239

30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Pazarlama, Satis ve Dagitim giderleri

01.01.-31.03.11

01.01.-31.03.10

IMKB Borsa Pay1 28.623 28.917
TSPAKB Giderleri 2.609 1.411
IMKB Giderleri 1.506 3.240
Yatrimcilar1 Koruma Fonu 5.014 20.951
VOB Borsa Payi ve Giderleri 93.920 82.777
TAKASBANK ve MKK Komisyon ve Giderleri 10.983 2.990

142.655 140.286
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30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

Genel yonetim giderleri

01.01.-31.03.11

01.01.-31.03.10

Personel Giderleri 294.287 283.998
Temsil Agirlama Giderleri 76.574 63.486
PTT Kargo Gideri 3.742 5.237
Kira Giderleri 33.825 32.550
Seyahat Giderleri 11.853 7.978
Sigorta Giderleri 1.271 355
Elektrik, Su ve Ismma Giderleri 20.133 8.735
Bakim Onarim Gideri 2.504 2.701
Haberlesme Giderleri 26.984 15.237
Bilgi Aktarm Giderleri 70.930 65.033
Avukatlk Gideri 150 3.651
Aidat Giderleri 6.418 4.068
Danigmanlik ve Denetim Giderleri 5.149 4.057
Temizlik Gideri 638 1.998
Kirtasiye Giderleri 4.486 5.997
Diger Y onetim Giderleri 14.228 17.773
Bilgisayar Yazilim Giderleri 18.150 16.551
Amortisman Giderleri 126.703 118.883
Itfa Paylari 1.175 1.225
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 8.245 106.344
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 41.694 1.063
Vergi Resim ve Harglar 131.689 58.733
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri - 18.294
Diger Giderler 68.773 39.007
Toplam 969.601 882.954
Faaliyet Giderleri Toplamm 1.112.257 1.023.240

31. DIGER FAALIiYETLERDEN GELiR/(GIDERLER)

Diger gelirler
01.01.-31.03.11 01.01.-31.03.10
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 23.324
Damga Vergisi Masraf Karsilig 75.206 8.097
Kira Gelirleri 66.000 66.000
Diger Gelirler 199.722 265.110
340.928 362.532
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31. DIGER FAALIiYETLERDEN GELiR/(GIDERLER) (Devami)

Diger giderler

01.01.-31.03.11

01.01.-31.03.10

Onceki Dénem Gider ve Zararlar 126 2.761
Diger Giderler 23.176 91.729
23.302 94.490

32. FINANSAL GELIRLER

01.01.-31.03.11

01.01.-31.03.10

Banka Mevduat Faiz Gelirleri 224.724 34.137
Devlet Tahvili itfa Geliri 137.376 95.902
Diger Faiz Gelirleri 706.174 189.626
Kambiyo Karlari 130.383 55.425
Finansal Varlik Deger Artisi 360.361 383.315

1.559.018 758.404

33. FiINANSAL GiDERLER

01.01.-31.03.11

01.01.-31.03.10

Finansal Varlk Deger Azahs1 (-) 1.242.400 331.713
Kambiyo Zararlari (-) 103.065 94.943
Faiz Giderleri (-) 29.871 48.661
Diger Finansal Giderler (-) 60.831 -
1.436.167 475.317

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

01.01-31.03.11 01.01-31.12.10

Yasal Vergi Karsilig 221.908

Toplam 221.908

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31.03.2011 tarihi itibariyle % 20°dir. (31.12.2010: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara &denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aymn 14’ilincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borglara da
mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ayi1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oran1 %20’dir. (2010: %20).
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36. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31.03.2011 31.12.2010
Kiimiilatif zamanlama Kiimiilatif zamanlama
Ertelenmis Vergi Varligi farklar: Ertelenmis vergi farklari Ertelenmis vergi
Kidem Tazminati Kargilig1 153.305 30.661 191.188 38.238
Finansal Varlik 28.897 5.779 137.358 27.472
Duran Varlik - -
Toplam 182.202 36.440 328.546 65.709
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii (-)
Duran Varliklar (50.863) (10.173) (30.629) (6.126)
Konusu Kalmayan Kargiliklar - - (232) (46)
Finansal Varlik - - (40.165) (8.033)
Finansman Giderleri Iptali - - (127.362) (25.472)
Toplam (50.863) (10.172) (198.388) (39.678)
Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 26.268 26.031
Net ertelenmis vergi aktifleri /(ylikiimliiliikleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2011 31.12.2010
Acilis Bakiyesi 26.031 24.189
Ertelenmis vergi geliri/gideri, net 237 1.842
Toplam 26.268 26.031

36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zarariin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagia
kazang/zarar miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem
icindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine bdoliinmesiyle hesaplanir. Hisse bagina kazancin
hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan

potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

01.01-31.03.11

01.01-31.03.10

Donem Kar1 / (Zarar1) 102.488 427.044
Agirlikli Ortalama Tedaviildeki hisse adedi 38.666.667 20.000.000
Hisse basina diisen kar /(zarar) 0,00265 0,021
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina diisen kar / (zarar) 0,00265 0,021
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflardan Alacaklar

Ticari Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010
Euro B Tipi Men.Kiym.Yat.Ort. A.S. 238.233 255.348
-VOB Takas Merkezi Alacaklar: 238.233 255.348
Euro Trend Yat.Ort. A.S. 90.114 116.460
-VOB Takas Merkezi Alacaklar: 90.114 116.460
Euro Portfoy Yonetimi A.S. 432 48.175
-Mevduat 432 48.175
Mustafa Sahin 248.119 22.578
-Mevduat - 11.928.
-Repo - 10.650
-Bor¢lu Miisteriler 248.119 -
Toplam 576.898 442 .561
Diger Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010
Mustafa Sahin 4.600.000 22.578
-Ortaklardan Alacak 2.000.000 -
-Diger Alacaklar (*) 2.600.000
Toplam 4.600.000 442,561

(*) Sirket’in, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulmasi igin 6n izin alinan sigorta sirketi i¢in

verilen sermaye avansindan olugsmaktadir.

Mliskili Taraflara Borclar

Kisa Ticari Borglar 31.03.2011 31.12.2010
Euro B Tipi Men.Kiym.Yat.Ort. A.S. 242.106 257.176
-VOB Takas Merkezi Bor¢lart 238.233 255.348
-Alacakli Miisteriler 3.873 1.828
Euro Trend Yat.Ort. A.S. 96.929 118.212
-VOB Takas Merkezi Bor¢lart 90.114 116.460
-Alacakli Miisteriler 6.815 1.752
Euro Portfoy Yonetimi A.S. 432 48.175
-VOB Takas Merkezi Alacaklar - 48.175
-Alacakl Miisteriler 432 -
Mustafa Sahin 3 1
-Alacakli Miisteriler 3 1
Toplam 339.470 423.564
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37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Uzun Vadeli Ticari Borglar 31.03.2011 31.12.2010
Siileyman Ekiz 516 516
Toplam 516 516

Mliskili Taraflardan Hizmet Gelirleri

Hizmet Gelirleri Hizmetin Cinsi

01.01-31.03.11

01.01-31.03.10

Euro B Tipi Men.Kiym.Yat.Ort. A.S. Kira 30.000 30.000
Euro B Tipi Men.Kiym.Yat.Ort. A.S. Komisyon 37.934 32.932
Euro Trend Yat.Ort. A.S. Kira 30.000 30.000
Euro Trend Yat.Ort. A.S. Komisyon 35.586 32.061
Euro Portfoy Yonetimi A.S. Kira 6.000 6.000
Euro Portfoy Yonetimi A.S. Danigsmanlik 30.000 30.000
Euro Portfoy Yonetimi A.S. Komisyon 2.265 1.349
Mustafa Sahin Komisyon 9.017 798
Toplam 180.802 163.140

Mliskili Taraflardan Hizmet Giderleri

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar

01.01-31.03.11

01.01-31.03.10

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 230.088 83.836
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - -
Toplam 230.088 83.836

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

A. FINANSAL RiSK FAKTORLERI
Finansal Risk Faktorleri

1. Sigorta Riski

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag¢ ve bu risklerin azaltilmasina

iligkin politikalar:

Grup esas faaliyetinden kaynaklanan riskleri reasiirans anlagmalari

devretmektedir.

yoluyla bagka sirketlere

Asagidakiler hakkindaki bilgiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgileri (reastirans yoluyla

riskin azaltilmasimin éncesindeki ve sonrasindaki):
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sigorta riskine karsi duyarhhik
Sirket iiretilen policelerin niteliklerine gore uygun fiyat ve risk politikas izlemektedir.

Yonetimin yogunlasmalar1 nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmay1 belirleyen ortak &zelliklerin
(sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) aciklamasini igeren, sigorta riski
yogunlagmalart Sirket mevcut portfOyiiniin riskini analiz ederek yogunlasma riski politikalar
izlemektedir.

Gergeklesen hasarlarin gecmis tahminlerle karsilagtirilmasi (hasarlarin gelisim siireci). (Hasarlarin
gelisimi hakkindaki agiklamalar, bunlara iliskin 6demelerin tutar ve zamanlamalarina iliskin halen bir
belirsizlik olmas1 durumunda, herhangi énemli bir hasarin gergeklesmis oldugu en erken doneme kadar
geri gidilir, fakat on yildan daha geriye gitmeye gerek yoktur. Sigortacinin, bir yil i¢inde normalde
sonuglandiracagi hasar ddemelerinin tutar ve zamanlamalar1 hakkindaki belirsizlik olmas1 durumunda,
ilgili hasarlara iliskin s6z konusu bilgiyi agiklamasina gerek yoktur.)

2. Sermaye Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger dusiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarmin
indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Grup 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Bagl ortakliklardan sigortacilik alaninda faaliyet gosteren Euro Sigorta A.S. igin gerekli 6z sermaye
tutar1 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine iliskin
Yonetmelik uyarinca her mali tablo donemi itibariyle hesaplanmaktadir. Sirket’in mevcut 6z sermayesi
her iki yonteme gore de hesaplanan asgari sermaye gereksinimini karsilamaktadir.

Grup, sermaye yeterliligini borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam

Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglart icerir) diislilmesiyle hesaplanir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31.03.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 51.871.613 50.406.687
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (-) (43.844.505) (19.477.659)
Net Borg 8.027.108 30.929.028
Toplam Ozkaynak 71.512.518 30.284.260
Bor¢/ Ozsermaye Oram 0,011224 1,02
3. Fiyat Riski

Grup, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle IMKB’de islem goren bu hisselerde
%10’luk bir artig/azalis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net
kar/zararinda 1.137.133 TL artis /azalis olusmaktadir (31.12.2010: 41.669 TL).

4. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Sirket faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak
suretiyle yonetmektedir.

Faiz orani riski tablolar1 ve agiklamalari; Sermaye Piyasast Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayil
kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara dénemlerde sunulmamaktadir.

5. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orami riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir.

Grup faaliyetleri geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda ginliik olarak takip etmektedir. Grup yonetimi tarafindan, belirli dénemlerde portfoyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri
tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

46



Euro Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

01 Ocak 2011 - 31 Mart 2011 Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar Tiirk Liras1 TL cinsinden ifade edilmistir.)

38.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

6. Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup’un dnceki yilda oldugu gibi, faaliyeti geregi
varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.
Grup yonetimi, varliklarim1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Grup
likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sdzlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riski tablolar1 ve agiklamalari; Sermaye Piyasasi Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayili
kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara dénemlerde sunulmamaktadir.

7. Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, dnceki yilda oldugu gibi derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan
kredinin sinirlandirilmastyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK yasal yiikiimliiliikleri uyarinca
kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem gdren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi
suretiyle de yonetilmektedir.

Kredi riski tablolar1 ve agiklamalari; Sermaye Piyasast Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayil
kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara dénemlerde sunulmamaktadir.
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38.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

8. Yabanci Para Riski

Grup, yabanci para cinsinden bor¢ ve alacaklara sahiptir. Doviz kurlarinin %10 artmasi/azalmasi
durumunda karda 237.649 TL’lik artis/azalis olacaktir. (31.12.2010: 350.832 TL)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

TL Karsihg:
(Fonksiyonel

TL Karsihg:
(Fonksiyonel

para birimi)| ABD Dolan Avro| parabirimi)| ABD Dolan Avro
1. Parasal Finansal Varlklar 750.655 6.056| 339.787 471.717 6.510[ 224.664
2. Donen Varhiklar (1) 750.655 6.056| 339.787 471.717 6.510( 224.664
3. Ticari Alacaklar 6.388 4.126| 13.864 - - -
4. Diger - - - -
5. Duran Varliklar (3+4+5) 6.388 4.126] 13.864 - - -
6. Toplam Varliklar (2+5) 757.044 10.182| 353.650 471.717 6.510[ 224.664
7. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (36) (23) - (261.911) 3.597| 124.754
8. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (3.133.535) (2.023.855) -] (3.298.518)[ 2.145.238 -
9. Toplam Yiikiimliiliikler (7+8) (3.133.570) (2.023.878) -]l (3.036.607)[ 2.141.642| 124.754
10. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (6-9) (2.376.491) (2.013.673)| 353.650 3.508.324| 2.148.152 99.910
11. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (2.376.491) (2.013.673)| 353.650 3.508.324| 2.148.152| 99.910

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan

hedge etmemektedir.
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

itfa Edilmis Maliyet Degeri Gercege Uygun Deger ftfa Edilmis
Degerlerinden ile Degerlenen Farklar1 Gelir Degerlerinden Gergege
Gosterilen Diger Krediler v Finansal Tablosuna Yansitilan Gosterilen Diger Kayith Uygun
31 Mart 2011 Finansal Varliklar Alacaklar Varliklar Finansal Varliklar  Finansal Yiikiimliiliikler Deger Deger Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 43.844.505 - - - - 43.844.505 43.844.505 6
Finansal Yatirimlar - - 36.157 26.734.286 - 26.799.639 26.770.443 7
Ticari Alacaklar - 4.786.125 - - - 4.786.125 4.786.125 10
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - 7.682.240 - - - 7.682.240 7.682.240 12
Diger Alacaklar - 14.987.575 - 1.546.868 - 16.534.443 16.534.443 11
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - 3.151.944 3.151.944 3.151.944 8
Ticari Borglar - - - - 8.660.437 8.660.437 8.660.437 10
Diger Borglar - - - - 1.805.958 1.805.958 1.805.958 11
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

itfa Edilmis Maliyet Degeri Gerg¢ege Uygun Deger itfa Edilmis
Degerlerinden ile Degerlenen Farklan Gelir Degerlerinden Gercege
Gosterilen Diger Krediler ve Finansal Tablosuna Yansitilan Gosterilen Diger Kayith Uygun
31 Arahk 2010 Finansal Varliklar Alacaklar Varliklar Finansal Varliklar  Finansal Yiikiimliiliikler Deger Deger Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.447.659 - - - - 19.447.659 19.447.659 6
Finansal Yatirimlar - - 36.157 20.410.230 - 20.446.387 20.446.387 7
Ticari Alacaklar - 7.793.576 - - - 7.793.576 7.793.576 10
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - 8.848.414 - - - 8.848.414 8.848.414 12
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - 7.161.163 7.161.163 7.161.163 8
Ticari Borglar - - - 3.465.710 3.465.710 3.465.710 10
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) llisik finansal tablolar, 13.05.2011 tarihinde sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadik¢a kesinlesmediginden, Sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giicline
sahiptir.

b) Sirket 2010 y1l1 olagan genel kurulunu 22.04.2011 tarihinde gergeklestirmis olup, net karin sirket
biinyesinde birakilmasina karar verilmistir.

c) Sirket 13.03.2011 tarih ve 2011/18 sayili karar dogrultusunda, kurulusuna %89 istirakte

bulunulan Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S.’de sahip olunan 8.899.998.-TL'lik (B) Grubu
hisse senetlerinin halka arz edilmesine karar vermistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31.12.2010 : Yoktur)
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