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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Euro Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu Baskanhgi’na
Istanbul

1. Euro Yatinm Menkul Degerler A.S. ve bagl ortakliklarinin (bundan boyle hep birlikte

“Euro Yatirnm” ya da “Grup” olarak da amilacaktir) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yillik gelir
tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu,
6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan

finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diirtist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir
sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasin1 ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu ve Incelemenin Kapsami

3.

Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip
yansitmadig1 konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere
onemli yanlislik icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol
sistemi gz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
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sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitliin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir. Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin olusturulmasma yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

4. Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Euro Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin ve bagh ortakliklar’'nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yillik déneme iliskin faaliyet sonuglarin1 ve konsolide
nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar
cercevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamustir.

Goriigiimiizii  etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat cekilmesi gerekli
goriilmiigtiir:

5. Sirket’in bagh ortaklig1 olan Euro Sigorta A.S.” nin, 31.12.2010 tarihi itibariyle sigortacilik
mevzuati geregi yirlirlilkte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak
dizenlenen finansal tablolar1, bagka bir denetim kurulusu tarafindan incelenmis olup, bu
denetim sonucunda her hangi bir goriis agiklanmamustir.

6. Euro Yatirim, Euro Portfoy Yonetimi A.S.’ndeki % 99,99 hissesinin tamaminin sirketin
bliylik ortag1 olan Mustafa Sahin’e devredilmesine izin verilmesi amaciyla, 07.12.2009
tarih ve 661 sayil1 yazilar1 ile Kurul’a bagvurmus ve Kurul 18.01.2010 tarihli ve 507 say1lt
yazilari ile s6zkonusu talebin olumlu karsilandigini bildirmistir. Dolayisyla, Euro Portfoy
Yonetimi A.S. artik sirketin bagl ortakligi olmadigindan, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
yapilan konsolidasyon isleminin kapsami disinda tutulmustur. Bu hususun 31 Aralik 2010
tarihli konsolide finansal tablolar ile Onceki donemlere iliskin finansal tablolarin
karsilastirilmasinda dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Ankara, 8 Nisan 2011

DMF SiISTEM ULUSLARARASI
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EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _ _
31 ARALIK 2010 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Gec¢mis
VARLIKLAR DIPNOT 31.12.2010 31.12.2009
Doénen Varhklar 60.467.300 51.728.997
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 19.477.659 24.972.301
Finansal Yatirimlar 5 20.446.387 8.611.989
Ticari Alacaklar 7 7.793.576 3.454.474
Finans Sektoru Faaliyetlerinden 9
Alacaklar 2.356.088 3.114.551
Diger Alacaklar 8 1.160.586 501.464
Diger Donen Varliklar 16 9.233.004 11.074.218
Duran Varhklar 20.223.647 17.733.062
Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden 9
Alacaklar 6.492.326 1.277.350
Diger Alacaklar 8 1.989.167 4.193.041
Finansal Yatirimlar 5 36.157 82.653
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 10 4.355.495 1.216.791
Maddi Duran Varliklar 11 6.257.868 9.735.955
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 18.055 23.212
Serefiye 13 963.386 963.386
Ertelenen Vergi Varligi 24 65.709 77.096
Diger Duran Varliklar 16 45.483 163.578
Toplam Varhklar 80.690.947 69.462.059
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EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2010 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorl Faaliyetlerinden
Borclar

Donem Kart Vergi Yiikiimliligu
Borg¢ Karsiliklart

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yukumlulukler
Finansal Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorl Faaliyetlerinden
Borclar

Borg¢ Karsiliklart

Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Karsiliklar

Ertelenen Vergi Yukimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler

Gegmis Yillar Kar/(Zararlar)
Net Donem Kari/(Zarar1)
Azinhk Paylarn

TOPLAM KAYNAKLAR

DIPNOT

17

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Geg¢mis
31.12.2010 31.12.2009
46.826.001 47.216.080
3.894.696 2.252.322
3.465.710 3.315.760
2.227.861 1.725.878
0 2.491.969
0 0
34.424.683 34.337.611
2.813.050 3.092.540
3.580.686 3.400.894
3.266.466 3.169.209
5.182 16.458
0 0
0 0
266.841 159.801
39.678 52.907
2.519 2.519
30.284.260 18.845.085
14.088.429 18.093.375
20.000.000 20.000.000
51.502 51.502
175.355 147.933
-7.625.230 -2.687.843
1.486.802 581.783
16.195.831 751.710
80.690.947 69.462.059
7
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EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

DiPNOT
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 18
Satiglarin Maliyeti (-) 18
Ticari Faaliyetlerden Briut Kar (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 18
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 18
Finans Sektorl Faaliyetlerinden brut kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 19
Genel Yonetim Giderleri (-) 19
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri 21
Diger Faaliyet Giderleri (-) 21

FAALIYET KARI/ZARARI

Bagimsiz Denetimden Gecmis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem
31.12.2010

8.475.969
-4.324.824
4.151.145
39.187.568
-38.186.986
1.000.582
5.151.727
-650.351
-3.976.352
0

580.292
-290.170
815.147

Onceki Dénem
31.12.2009

10.686.481
-6.908.319
3.778.162
25.826.342
-26.399.851
-573.509
3.204.653
-581.578
-3.494.194
0

528.093
-128.805
-471.831
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EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Surdurdlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Donem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararimn Dagilim

Azinlik Paylar

Ana Ortaklik Paylar

Hisse Basina Kazang

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Surduardlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazan¢

NET DONEM KARI/(ZARARI)

22
23

24
24

25

25

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Cari Dénem
31.12.2010 31.12.2009
2.635.827 3.063.655
-1.353.898 -1.839.087
2.097.076 752.737
-166.153 -143.761
-167.996 0
1.843 -143.761
1.930.923 608.976
1.930.923 608.976

0 0

444121 27.193
1.486.802 581.783
0,074 0,033

0,074 0,033
1.486.802 581.783
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EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
Cari Donem Cari Donem
31.12.2010 31.12.2009
DiGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.486.802 581.783

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

Ozkaynak Yé&ntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/(Giderleri)
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EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

01 Ocak 2008 Acihis
Sermaye artirimi
Transferler

Diizeltme

Net Dénem Kar1 /(Zarart)
Azinlik Paylart

31 Aralik 2008 Bakiye

01 Ocak 2009 Acihis

Sermaye artirimi

Transferler

Dizeltme

Bagli ortaklik satisi nedeniyle ¢ikislar
Net Dénem Kari /(Zararr)

Azinlik Paylart

31 Aralik 2009 Bakiye

01 Ocak 2010 A¢ihs

Sermaye artirimi

Transferler

Duzeltme

Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikiglar
Net Donem Kari /(Zarar1)

Azmlik Paylar

31 Aralik 2010 Bakiye

Sermaye Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net D6nem Toplam

DiPNOT Sermaye Diizeltmesi Farklar1 Kisitlanns Yedekler Kar/(Zarar) Kari/(Zarar1) Azinlik Paylari  Ozkaynak

27 7.000.000 2.100.782 111.512 -1.117.086 669.206 0 8.764.414

10.000.000 0 0 0 0 0 10.000.000

0 0 0 669.206 -669.206 0 0

0 0 36.421 68.390 0 0 104.811

36 0 0 0 0 -2.339.356 0 -2.339.356

27 0 0 0 0 0 726.534 726.534

27 17.000.000 2.100.782 147.933 -379.490 -2.339.356 726.534  17.256.403

17.000.000 2.100.782 147.933 -379.490 -2.339.356 726.534 17.256.403

27 950.720 0 0 0 0 0 950.720

2.049.280 -2.049.280 0 -2.339.356 2.339.356 0 0

0 0 0 0 0 0 0

31.003 -4 30.999

36 0 0 0 0 581.783 0 581.783

27 0 0 0 0 0 25.180 25.180

27 20.000.000 51.502 147.933 -2.687.843 581.783 751.710 18.845.085

20.000.000 51.502 147.933 -2.687.843 581.783 751.710 18.845.085

17 0

27.422 554.361 -581.783 0

17 -5.491.748 -5.491.748

0

25 1.486.802 1.486.802

17 15.444.121 15.444.121

17 20.000.000 51.502 175.355 -7.625.230 1.486.802 16.195.831 30.284.260
11
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EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.- 01.01.-

DiPNOT 31.12.2010 31.12.2009
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kari / (zarar1) 25 1.486.802 581.783
Net donem kar / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 10,11,12 524.072 455.272
Anaortaklik dig1 kar (-) / zarar (+) 17 15.444.121 (27.193)
Alacaklar i¢in ayrilan karsilik gideri (+) 19 232
Kidem tazminati karsilik gideri (+) 19 107.040 77.018
Ertelenmis vergi gideri (+) / geliri (-) 24 (1.843) 143.761
Finansal varlik degerlemesi, net 22,23 0 112.184
Diger Diizeltmeler (209.627)
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akim : 17.560.192 1.133.430
Ticari alacaklardaki (artis) / azalig 7 (4.339.102) 1.321.673
Diger alacaklardaki (artis) / azalig 8 1.544.752 (1.530.073)
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 9 (4.456.513) 1.410.067
Diger donen / duran varliklardaki degisim 16 1.959.309 (8.524.105)
Ticari borglarda artis / (azalis) 7 149.950 (807.286)
Finans sektori faaliyetlerinden borglar 9 (2.491.969) 438.767
Diger yiikiimliilikklerdeki degisim 16 (279.490) 1.965.816
Diger borg¢lardaki artig / (azalis) 8 490.707 1.179.999
Vergi ¢demeleri (-) 24 -
Borg Karsiliklar 14 87.072 23.743.845
Esas faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit (+) 10.224.909 20.332.133
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Finansal varlik alimi, alig-satis tutarimin neti (+) 5 (11.787.902) 4.043.200
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlari (-) 11,12 (179.532) (3.567.835)
Maddi ve maddi olmayan varlik satiglari (+) 11,12 371.947
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (11.967.435) 847.312
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Sermaye artis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 17 950.720
Uzun vadeli borglarla ilgili nakit girigleri (+) 0 0
Finansal borglar ile ilgili nakit girisleri ve ¢ikislari 6 1.739.632 (2.850.358)
Gecmis Yillar Karlarina Tligkin Diizeltme (5.491.748) 0
Odenen temettiiler (-) 0 0
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit (3.752.116) (1.899.638)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs) / artis (5.494.642) 19.279.807
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 24.972.301 5.692.494
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 19.477.659 24.972.301
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NOT 1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Euro Yatinm Menkul Degerler A.S (“Sirket”), 1996 yilinda kurulmustur. Sirket'in amaci,
Sermaye Piyasasit Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in ana

sOzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in merkezi, “Y1ldiz Posta Cad. Cerrahogullar1 Is Merkezi Cad. No:17 K:3 Esentepe,
Sisli / Istanbul” adresindedir.

Sube ve Irtibat Biirolar::

Grup’un 3 (Ug) subesi mevcuttur.

Sirket’in sermayesi ve yonetim hakimiyeti tamamiyla Sahin ailesine aittir. (Not 17)
31.12.2010 tarihinde sona eren donem ic¢inde grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi,
471; llzllsslldall:l;l ortaklik ve 68 kisi bagl ortaklik biinyesinde olmak iizere 115’dur. (31.12.20009:

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakhik:

Sirketin Ismi Faalivet Alam
Euro Sigorta A.S. Sigortacilik

Euro Yatirim, Euro Portfoy Yonetimi A.S.’ndeki % 99,99 hissesinin tamaminin sirketin
bliyiik ortagi olan Mustafa Sahin’e devredilmesine izin verilmesi amaciyla 07.12.2009 tarih
ve 661 sayili yazilar1 ile Kurul’a bagvurmus ve Kurul 18.01.2010 tarihli ve 507 sayil1 yazilar
ile s6zkonusu talebin olumlu karsilandigini bildirmistir.

Dolayisyla, Euro Portféy Yonetimi A.S. artik sirketin bagli ortakligt olmadigindan,
konsolidasyon iglemi disinda tutulmustur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 genel kurulda

onaylanmadikc¢a kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine
sahiptir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine
ait ilk ara donem finansal raporlardan itibaren gecerli olmak tizere, Seri: XI, No: 29 “Sermaye
Piyasalarinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni
(UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmistir. Bu dogrultuda, zorunlu kilian standartlara
aykirt olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’nin
esas alinacagi hiikme baglanmustir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin gecis
dénemi uygulamasi ger¢evesinde UMS/UFRS’ye ve SPK 2008/16, 2009/2 ve 2009/4 sayili
haftalik biiltenlerinde yer alan duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve
bunlara iligkin agiklamalara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir.

Grup’un faaliyetlerini onemli Olciide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler
bulunmamaktadir.

2. Karsilastirmah Bilgiler

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi ag¢isindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiiginde yeniden siniflandirilmistir.

3. Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal raporlarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAM)
4 . Kullanmilan Para Birimi

5083 sayili “Tiirkiye Cumbhuriyetinin Para Birimine iliskin Kanun” uyarinca, “Tiirk
Liras1”’ndan alt1 sifirin silinmesiyle hesaplanan “Yeni Tiirk Liras1” (“YTL”), 1 Ocak 2005
tarithinden itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ulusal para birimi olarak kabul edilmis ve
kullanilmaya baglanmistir. YTL aynm1 zamanda doviz kurlarinin hesaplanmasinda da
kullantlmistir.

5 Mayis 2007 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu
karariyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren ulusal para birimindeki “Yeni” ibaresi kaldirilarak,
ayni itibari degerle “Tiirk Liras1”, (“TL”) olarak degistirilmistir.

Finansal raporlama amaciyla, karsilagtirmali finansal bilgiler saglamak {izere, ekli finansal
tablolarin tamami TL cinsinden ifade edilmistir. Ayrica, doviz kurlarinin hesaplanmasinda da
“USD/TL” kullanilmustir.

Denetim Raporu “1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine iliskin olarak diizenlendiginden,
raporda yeralan tutarlar aksi belirtilmedikge, Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmis ve
cevrim islemlerinde “yabanci para birimi/TL” kullanilmistir.

5.Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
mevzuatina uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
(UMS 29) uygulanmamustir.

6.Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen
ve zorunlu haller diginda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak
UMS/UFRS kapsaminda ongdriilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup
edilmemistir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAM)
7.Konsolidasyon Esaslar:
Bagh Ortakhiklar

Bagl ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagli ortakliklar1 vasitasiyla, sermaye ve
yonetim iligkileri gercevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
cogunlugunu se¢cme hakkina veya ydnetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup,
bagl ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yiiriitme giicline
sahip olmasina bagl olarak, bagli ortakligin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Bagh Ortakhk 1 :

Bagli ortakligin merkezi “Yildiz Posta Cad. Cerrahogullar1 is Merkezi Cad. No:17 K: 2
Esentepe, Sisli / Istanbul” adresinde yer almaktadir. Euro Sigorta A.S.’nin 2 Agustos 2010
tarihinde toplanan Genel Kurulunda, sirket sermayesinin 35.000.000 TL’ye yliikseltilmesine
karar verilmistir.

30.09.2010 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagl ortaklik ve ana
ortakligin etkin hisse orani asagida gosterilmistir: (31.12.2009: 89,32)

Sirket Unvam Faaliyet Alami Nominal Sermayesi  istirak Orani (%)
Euro Sigorta A.S. Sigortacilik 35.000.000 51,04
Bagh Ortaklik 2 :

30.09.2009 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagl ortaklik ve ana
ortakligin etkin hisse orani asagida gosterilmistir: (31.12.2008: 99,99)

Sirket Unvam Faalivet Alami Nominal Sermayesi istirak Orani (%)
Euro Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi 1.000.000 99,99

Bagli ortakligin merkezi “Yildiz Posta Caddesi Dedeman is Merkezi No:52 Kat:4 Esentepe,
Istanbul” adresinde yer almaktadir.

Euro Yatirim, Euro Portfoy Yonetimi A.S.’ndeki % 99,99 hissesinin tamaminin sirketin
biiyiik ortagi olan Mustafa Sahin’e devredilmesine izin verilmesi amaciyla 07.12.2009 tarih
ve 661 sayili yazilari ile Kurul’a bagvurmus ve Kurul 18.01.2010 tarihli ve 507 sayili yazilari
ile s6zkonusu talebin olumlu karsilandigini bildirmistir.

Dolayistyla, Euro Portfoy Yonetimi A.S. artik sirketin bagli ortakligi olmadigindan, 30 Eyliil
2010 tarihi itibariyle yapilan konsolidasyon isleminin kapsami digsinda tutulmustur. Bu
hususun bu déneme iliskin konsolide finansal tablolar ile 6nceki donemlere iligkin finansal
tablolarin karsilastirilmasinda dikkate alinmasi gerekmektedir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAM)
Konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslarn
Tam Konsolidasyon Yontemi:

Sirket’in ve bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan
toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve
borglari karsilikli indirilmistir.

Konsolide bilangonun 06denmis sermayesi Sirket’in 0denmis sermayesidir; konsolide
bilangoda bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin
Ozsermaye grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden
tutarlar indirilmis ve konsolide bilangonun 06zkaynak hesap grubundan sonra “Azinlik
Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklari dénen ve
duran varliklar ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde
etme maliyeti lizerinden gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi
oncesinde bulunan tutarlar1 {izerinden konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’in ve baglh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama
isleminde konsolidasyon yoOntemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklart mal ve
hizmet satiglari, toplam satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir.
Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki mal
alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diisiilerek satilan malin
maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden diigiiriilmiistiir.
Konsolidasyon yoOntemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus
gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsiliklt mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide
donem karindan sonra “Azinlik Paylar1” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakliklarin finansal tablolarini diger grup i¢i sirketlerinin
uyguladigi muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilmistir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAM)
B. MUHASEBE POLITIiKALARINDA VE ACIKLAMALARDA DEGISIKLIKLER

Grup’un finansal durumu, performans: veya nakit akislari {izerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin konsolide finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini
etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamuigtir.
Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik ongoriillmemektedir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen yeni
standart ve yorumlar disinda bir 6nceki yil ile tutarli olarak uygulanmistir. Sirket 1 Ocak 2010
tarithinde baglayan hesap doneminde, asagidaki yeni ve diizeltilmis UFRS ve UFRYK
yorumlarini uygulamistir.

UFRYK 17 Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmast,

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun
korumali araclar,

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Degisiklik) — Grup tarafindan nakit olarak ddenen
hisse bazli 6demeler,

o Yeniden diizenlenmis UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UMS 27 Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik),

. UFRS’de lyilestirmeler, Mayis 2008,

. Yayimlanan tiim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler standardinin satis isleminden sonra isletme kontrol giicii
olmayan hisse senetlerini elinde tutmaya devam ettigi durumlarda bagh ortakligin ve
bu ortakliga ait tiim varlikk ve borglarin satis amaclh elde tutulan olarak
siniflandirilmasina iliskin hiikiimlerine aciklik getiren degisiklik hari¢ 31 Aralik 2009
tarihinde sonra eren hesap donemi igin gegerlidir.

° UFRS’de iyilestirmeler, Nisan 2009,

S6z konusu standart ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.

Nisan 2009 da yaymlanan UFRS iyilestirmeleri kapsaminda iizerinde degisiklik yapilan ve
Sirket’in muhasebe politikalari, finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi olmus ya da
olmamis standartlar asagidaki gibidir.
o UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler
UFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
UFRS 8 Faaliyet Bolumleri
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu
UMS 7 Nakit Akis Tablosu
UMS 17 Kiralamalar
UMS 18 Gelir
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UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii

UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Finansal riskten korunan
kalem olarak kabul edilen kalemler

UFRYK 9 Gémiilii Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatinmin Finansal Riskten
Korunmasi

Yayimnlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

UFRYK 19 Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayah Finansal Araclarla Odenmesi

Yorum 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Bu
yorum, igletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme
goriismesi oldugu ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin
sermaye araglari ile geri Odemesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine
deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39°un 41 no’lu paragrafi uyarinca
“0denen bedel “olarak nitelenecegine agiklik getirmektedir. Sonug olarak finansal tablolardan
cikarilan finansal bor¢ ve ¢ikarilan sermaye araglari, bir finansal borcu sonlandirmak icin
Odenen bedel olarak isleme tabi tutulur. Sirket, yorumun finansal durumu veya performansi
tizerinde bir etkisi olmasin1 beklememektedir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gecerlidir. Bu
degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptigr goniillii 6n 6demeleri
bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulanmas1 geriye doniik olarak yapilmalidir. Sirket, yorumun finansal durumu veya
performansi {izerinde bir etkisi olmasin1 beklememektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Varhklar ve Yiikiimliiliikler, Siniflandirma
ve Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin
Olcililmesi ve smiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin
verilmektedir. Sirket, diizenlemenin finansal durumu veya performans: iizerinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum ve Aciklama — Yeni haklar igeren ihraclarin
siniflandirilmasi (Degisiklik).

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Bu
degisiklik, ytriirliikteki standart uyarinca tiirev aracit olarak muhasebelestirilen belirli doviz
tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin
saglanmasi1 durumunda islem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir
hak ihraglarinin 6z kaynaga dayali finansal varlik olarak siniflandirilmasi gerektigini ortaya
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koymaktadir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanmalidir. Sirket, degisikligin finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 24 iliskili Taraf A¢iklamalar1 (Yeniden Diizenleme)

Yeniden diizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu
yeniden diizenleme, devletin ya da isletmenin iliskide oldugu devlet kontroliindeki kamu
kuruluslarimin tek bir miisteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi hususunda isletmelerin yapmasi
gereken degerlendirmeye iliskindir. Sirket, bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluslar
arasindaki ekonomik biitiinlesmenin kapsamini géz oniinde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir ve erken uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Sirket, diizenlemenin finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini1 beklememektedir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizhiklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iiciincii
cerceve diizenlemesini yaymlamstir. Degisiklikler i¢in cesitli yiiriirliik tarihleri belirlenmis olup
erken yiiriirlik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

] UFRS 3 isletme Birlesmeleri, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri
icin gecerlidir.

[J UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

[0 UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

(1 UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.

71 UMS 34 Ara Donem Raporlama, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri
icin gecerlidir.

[0 UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari: 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri igin gecerlidir.

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilango disi islemlerin kapsamh bir bicimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularimin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekdritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarmi saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varhk
transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama
zorunluluklan getirmektedir. Bu degisiklikler biiyiik 6l¢iide UFRS ve US GAAP (Amerikan Genel
Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri)’nin agiklama gereklilikleri ile uyumludur. Sirket, yorumun finansal
durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varhiklarin geri kazammmi(Degisiklik)

1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.
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C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci
kaynagin defter degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte
beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim
tutarinin  degisimi nedeni ile yapilmasi gereken diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS
kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden
kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin tanimlanmasi, Ol¢iilmesi,
sunulmas1 ve agiklamasi sirasinda ortaya g¢ikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya
isletmenin finansal durumunu, finansal performansini veya nakit akiglarin1 yanls goéstermeye
yonelik 6nemsiz de olsa kasitli yapilmis 6n bir hatayr igeriyorsa, muhasebe standartlarina
uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari dénemde yapilan hatalar konsolide finansal
tablolar onaylanmadan once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda
hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda ge¢cmise
yonelik hatalar karsilastirmali bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal tablolarda
dizeltilir.

Grup’un ilisikte sunulan konsolide finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir
degisiklik ve/veya diizeltme gerektiren hata bulunmamaktadir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAM)
D. ONEMLiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve
sunulmasinda igletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve
uygulamalardir.

1. Hasilat
Hizmet Sunumu

Hasilat, ancak isleme iligkin ekonomik yararlarin igletme tarafindan elde edilmesi muhtemel
oldugunda finansal tablolara yansitilir. Ancak daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat
tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya ¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya
tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan c¢ikan tutar baglangigta kayda alinmig hasilatin
diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Isletme tarafindan islemin kars: taraflariyla asagidakiler iizerinde anlasmaya vardiktan sonra
giivenilir tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

- Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima
baglanmis haklari

- Hizmet bedeli

- Odeme sekli ve kosullar1.

2. Sermaye Piyasas1 Aracilik Faaliyetleri

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Grup, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Hizmet Gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri igin verilen aracilik hizmetleri

karsiliginda elde edilen komisyon gelirleri, alim/satim igleminin yapildig: tarihte satis geliri
olarak yansitilmaktadir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAM)
3. Ahlm-Satim Amach Finansal Varhklar

Alim-satim amacl finansal varliklar, bilangoya ilk olarak iglem maliyetleri de dahil olmak
lizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege
uygun degerleri lizerinden degerlenmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gergege uygun degerinde
meydana gelen gerceklesmemis deger artis azaliglar1 sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore
kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters repo islemlerinden alacaklar

Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati
arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri “Satis Gelirleri” icinde (Not 18), banka mevduatlarindan
elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal Gelirler” de (Dipnot 22) raporlanir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa
vadeli nakit yiikiimliilikler i¢in elde bulundurulan ve yatirnm veya diger amaglar ig¢in
kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklar1 ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir sire icinde bir borcun édenmesi igin
kullanilmak iizere veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran
varliklarda yer alir. (Dipnot 4)
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DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAM)
5. Finansal Yatirnmlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf
olmas1 durumunda Grup’un bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siiflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39°da tanimlanan finansal varliklardan, nakit
ve nakit benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gére muhasebelestirilen
istirak ve is ortakliklar1 disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar Grup’un kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini yerine getirme amaci disinda, atil fonlarin1 degerlendirme, dogrudan faiz,
temettii geliri, alim satim kar1 vs. elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde
bulundurdugu finansal varliklardir. Bu finansal varliklardan, vadesine 1 yildan kisa bir siire
kalanlarla, 1 yil i¢inde elden ¢ikarilmasi1 dngorilenler ‘“kisa vadeli finansal yatirimlar” da;
vadesine 1 yildan uzun bir siire kalanlarla, 1 yildan uzun bir siire elde tutulmasi diisiiniilenler
ise “uzun vadeli finansal yatirimlar” da raporlanmistir. Bu kapsamda, vadesine 1 yildan uzun
bir siire kalmis olmakla birlikte, 1 yil i¢inde elden ¢ikarilmasi diisiiniilen finansal varliklar
kisa vadeli olarak siiflandirilmislardir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar, (alim-satim
amacl finansal varliklar ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak kayda alinan finansal varliklar) kisa vadeli olarak kar amaciyla elde tutulan
finansal varliklar1 icermektedir. Korunma amacl olarak siniflanamayacak tiirev araglari, alim-
satim amacli finansal varliklar icerisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak (izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan
finansal araglardan olusmaktadir.

Kredi ve alacaklar, tiirev araglar haricinde aktif bir piyasada islem gdrmeyen sabit veya
belirlenebilir 6demeleri olan finansal varliklar1 ifade eder. Kredi ve alacaklar isletmenin satma
amacl elde tuttugu, satilmaya hazir finansal varlik olarak belirledigi, ilk yatirim aninda kredi
riski haricindeki nedenlerle geri kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan énemli 6lglide diistik
oldugu finansal varliklar1 kapsamaz.
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DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAM)

Satilmaya hazir finansal varhklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve alim-sattim amacli finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan veya %20 nin
tzerinde olmakla birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya finansal tablolar
acisindan onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gergege
uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger
kaybr ile ilgili karsilik diigiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmigtir
(Dipnot 5).

flk kayda alma ve sonraki 6l¢iimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda ger¢ege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma
sirasinda, sOzkonusu finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri gercege uygun degere eklenir. Finansal varliklar kayda alinmalarmi izleyen
donemlerde ger¢ege uygun degerle degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarda
ve satilmaya hazir finansal varliklardan gercege uygun degeri ile degerlenenlerde, gergege
uygun deger, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emitler arasindaki en
iyi alis takas fiyatini, bunlarin bulunmamasi: durumunda ise son islem takas fiyatini ifade
etmektedir.

Gergege uygun degeri glivenilir bir sekilde 6lclilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

Sirket’in alim - satim amagli finansal araglari islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Bu tarihten itibaren bu alim-satim amacli finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisimler gelir tablosunda raporlanirlar.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Sirket’ in Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S’ nde 1 TL tutarinda ve Euro
Trend Yatirnm Ortakligi A.S.’de %1 istiraki bulunmaktadir. Bu oranin %20’nin altinda
kalmas1 sebebiyle konsolidasyona tabi tutulmamistir. Bu hisse ger¢ce§e uygun degeriyle
degerlenerek uzun vadeli finansal varliklar i¢erisinde finansal tablolara alinmstir.
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DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAM)

Grup’un alim - satim amacglh finansal araglari islem tarihi esasina gore, satilmaya hazir
finansal varliklar1 ise bu varliklarin satin alma taahhiidiiniin gerceklestigi tarihte kayda
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Bu tarihten itibaren bu alim-satim amagli finansal
varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisimler gelir tablosunda; satilmaya hazir finansal
varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisimler ise, kalict bir deger diisiikliigii soz
konusu degil ise, 6zkaynak igerisinde raporlanirlar. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,
Grup’a transfer olduklart giin kayda alinirlar; izleyen donemlerde iskonto edilmis maliyet
bedellerindeki degisim anapara 6demeleri diisiildiikten sonra gelir tablosunda raporlanirlar.
(Dipnot 5)

6. Ticari Alacaklar, Kredi Alacaklar: ve Borg¢lar

Bu grupta raporlanan alacaklar sirketin esas faaliyetler ¢ercevesinde miisterilere verilen
sermaye piyasasi aracilik hizmetleri sonucu olusan ticari alacaklar1 ve kredi alacaklari ile
borglarini ifade etmektedir. Grup’un ticari alacaklari, kredi alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk
kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki
raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak etkin faiz degeri Uzerinden
gosterilmislerdir. (Dipnot 7)

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve
borg¢larda raporlanmaktadir. (Dipnot 8) Bu alacak ve borg¢larin, iligkili taraflardan olan kismi
bulunmamaktadir.

Grup’un ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra indirgenmis net
degerlerini ifade etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir
gosterge olmas1 durumunda siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin
olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan silinirler. Ticari
borglar bilancoda gergege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile
raporlanir. (Dipnot 7)

7. Diger Alacaklar ve Borglar

Ticari alacak ve bor¢ sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir.
Ornegin, verilen depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi
dairelerinden alacaklar, diger ¢esitli alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan
herhangi bir bor¢ smifina girmeyen diger borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin; tedarikci
veya misteri sifat1 tasimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu
otoritelerine borglar, diger ¢esitli borglar. (Dipnot 8)
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DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAM)
8. Finansal Borglar

Banka kredileri gibi bor¢lanma niteligine sahip finansal yiikiimliiliikler ile sirket araciligiyla
miisterilere bankalardan kullandirilan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borglar
baslangigta iglem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Daha sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetler ile 6l¢iiliir. (Dipnot 6)

9. Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler
Diger Donen/Duran Varhk

Konsolide bilangoda yer alan diger varlik smiflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait
giderler ve gelir tahakkuklari, pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, i avanslari,
personel avanslari, devreden KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari,
diger cesitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Dénen/Duran Varliklar kaleminde
raporlanir. (Dipnot 16)

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari,
diger cesitli borg ve yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir. (Dipnot 16)

10. Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel bolim veya
cografi boliimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili
mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden
farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede
mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik ¢evre igerisinde
faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Grup agirlikli olarak Tiirkiye’de ve sadece sermaye ve para piyasalari ile sigortacilik
alanlarinda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerin bdliimlere goére raporlanmasi bu
operasyonlar1 gerceklestiren sirketlerin yapilanmasina gore aracilik faaliyetleri, sigortacilik ve
portfoy yoneticiligi basliklar1 altinda raporlanmistir. Cografi boliimler bazindaki bilgiler,
Grup’un faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar genelinde ve parasal Onemlilik
kavraminda, Tirkiye disindaki cografi boliimler agisindan raporlanabilir boliim 6zelligi
gostermediginden dolay1 konsolide finansal tablolarda yer verilmemistir. (Dipnot 3)
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11. Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak {izere, bagkalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaclar ¢ercevesinde kullanilmak
tizere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli
cercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin
olmayan vergiler, maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek ic¢in yapilan
masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olugan tamir
ve bakim gibi harcamalar, olustuklart donemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket ydnetimi
tarafindan belirlenen faydali Omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal
amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki
gibidir:

Siire (Yil
Tasitlar S)
Demirbaslar 3-15

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagh olarak
metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel
olup olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir. (Dipnot 11)

12. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve
tikenme paylari ile kalici deger kayiplart diigiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan
maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-14 yillik faydali 6miirleri tizerinden
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. (Dipnot 12) Maddi olmayan duran varliklara ait
itfa pay1 giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri i¢inde gosterilir. (Dipnot 19)
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13. Isletme Birlesmeleri ve Serefiye
Iktisaplarin muhasebelestirilmesi

Sirket tarafindan iktisaplar satin alma yontemi ile muhasebelestirilir. Bu yontemde, iktisap,
maliyet esas alinarak kayitlara yansitilir. Ayrica, bu tarihte bilangosunda iktisap edilenin
tanimlanabilir her bir varlik ve borcunu, ayrica varsa iktisap nedeniyle ortaya ¢ikan serefiyeyi
bilangosuna alir.

Sirket’in, dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya
%350 tizerinde oy hakk1 sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu
sirketler tam konsolidasyona tabi tutulmustur. Sirket kendi yararina finansal ve idari
politikalar1 belirleme hakkina sahipse kontrol s6zkonusu olmaktadir. Konsolidasyona dahil
edilen sirketlerin uyguladiklar1 muhasebe politikalar1 gerekli oldugu hallerde degistirilerek
Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir. Sirket ve konsolidasyona dahil
edilen bagl ortakligi arasindaki tiim Onemli islemler konsolidasyon sirasinda elimine
edilmistir.

Finansal ve operasyonel politikalariyla ilgili kararlarinda Sirket’in onemli Olciide etki
edebildigi tiizel kisilikler, istirak olarak adlandirilirlar. Istiraklerin net aktif degerindeki
diisiisiin gecici olmamasi1 durumunda istirak degeri, konsolide finansal tablolarda azaltilmis
degeriyle gosterilir.

Sirketce oy hakki veya hisselerin %20’sinden azina sahip olunan diger istirakler endekslenmis
maliyetleri lizerinden muhasebelestirilirler. Gerekli oldugu hallerde deger diisiikliigi karsilig
ayrilir.

Bir sirketin Sirket tarafindan satin alimi gerceklestiginde ilgili bagl ortakligin aktif ve
pasifleri, alim giinii itibariyle ger¢ege uygun degerleriyle 6lgiiliir. Azinliklarin payi, aktif ve
pasiflerin gergcege yakin degerlerinin azinlik pay1 oraninda hesaplanmasiyla elde edilir. Yil
icinde alinan veya satilan istiraklerin, alimin gerceklestigi tarihten baslayan veya satisin
gergeklestigi tarihe kadar olan faaliyet sonuglar1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Konsolide finansal tablolar Dipnot 1’de agiklandigi tizere Grup ve Grup tarafindan idare edilen
sitketlerin finansal tablolarin1 kapsamaktadir. Grup ici satig ve alislar, Grup ici alacaklar ve
borglar ile Grup igi istiraklerin elimine edilmesi i¢in diizeltmeler yapilmistir.

Gerekli goriilen durumlarda bagl ortakliklarin finansal tablolarini diger grup igi sirketlerinin
uyguladigi muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilir.
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Serefiye

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardi gercevesinde,
iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerin makul
degerinin satin alma bedelini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi
sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin
deger disiikligiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diistikliigl tespit
calismasina tabi tutulur.

Satin alma bedeli, iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh
yiikiimliiliiklerin makul degerinden diisiik olmas1 durumunda s6z konusu fark gelir kaydedilir.
(Dipnot 13)

14. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden
birikmis amortismanlar ve itfa paylart disiilerek bulunan defter degerine iliskin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger
boyle bir gdsterge mevcutsa, deger diistikliigii tutarin1 belirleyebilmek i¢in o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, deger
diisiikliigline konu varlik bulunmamaktadir.

15. Borglanma Maliyetleri
Grup’un bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde gider olarak raporlanmaktadirlar.
16. Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang/zarar miktari, konsolide donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden
hisse basina kazang/zarar miktar1 ise, siirdiirilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket
hisselerinin donem i¢indeki zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.
Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse
veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir. (Dipnot 25)

17. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan TL’ye
cevrilmistir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
yiikiimliiliikler bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklar1 gelir tablosuna dahil edilmistir.
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18. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile konsolide finansal tablolarin
yayinlanmasi i¢in onaylandigi tarih arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari
ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- Bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var
olduguna iligkin kanitlar1 gésteren kosullarin bulundugu durumlar,

- Ilgili olaylarim bilanco tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren gelismeler (bilango sonrasi
duzeltme gerektirmeyen olaylar)

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylar kayda alinmistir ve bilanco sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar
dipnotlarda gosterilmistir. (Dipnot 29)

19. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmas1 ve
yikiimliiliglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Grup’tan
cikmalariin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor
olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi
itibariyle yikimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup yonetimi
tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir. (Dipnot 14)

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikkler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam
olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride
gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu
yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ciinksi,
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi icin, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik tutar1 yeterince giivenilir olarak 6lgiilememektedir.
Grup ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalar1 ihtimali ¢ok uzak olmadikga,
kosullu yiikiimliiliiklerini konsolide finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.
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Kosullu Varhklar

Grup’ta gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilecek olan varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin
ticlincii taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin
geri 0demesinin kesin olmasi ve tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir
varlik olarak muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.

20. Tliskili Taraflar

Grup’un iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla
kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede
etkileyebilen kuruluslar1 kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un
hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici
personeli ve iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak tanimlanmustir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla ilgili
olanlarinin yani sira, iligkili taraflarla donem i¢inde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici
personele saglanan faydalar kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir. (Dipnot
26)

21. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve
ertelenmis vergi karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi yukiimliliigi, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider
kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir
tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi
itibariyle yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmigtir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir
gecici farklarin tlimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri
disinda varlik veya ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve
hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin
ertelenen vergi yukiimliliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yukumlulukleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligmin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gegirilir.
Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenen vergi
varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiiktimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylikiimliiliiklerin
yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis
veya Onemli Ol¢lide kanunlagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) ilizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango
tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylktmliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi
yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi
durumunda ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini net bir esasa bagl bir sekilde
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir. (Dipnot 24)
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22. Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten c¢ikarilma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmig
fayda planlar1 olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminati yiikiimliiliigli, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal
kazan¢ ve zararlara iliskin kismin diisiilmesinden sonra kalan yiikiimliliigiin bugiinkii
degerini ifade etmektedir. (Dipnot 15)

23. Nakit Akiminin Raporlanmasi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini1 degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek {izere, nakit akim tablolarin1 diizenlemektedir. Isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatirnmlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip
ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLEME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Konsolide finansal tablolarin UMS/UFRS’ye gore hazirlanmasinda Grup yonetiminin,
raporlanan varlik ve yiikiimliiliikk tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmasi
muhtemel yikumlilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup
yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gosterebilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem konsolide gelir tablosunda
yansitilmaktadir.
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DIPNOT 3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim muhasebesi agisindan Grup, Aracilik Faaliyetleri, Sigortacilik ve Portfoy
Yoneticiligi olmak (zere U¢ faaliyet grubuna ayrilmistir. Bu ayrimlar, asagida belirtilen
bollimlere gore finansal raporlamada temel olusturmaktadir.

Konsolidasyon

31.12.2010  Aracilik Faaliyetleri  Sigortacilik Duzeltmeleri Toplam
Net Satislar 8.500.551  39.210.047 -47.061  47.663.537
Satislarin Maliyeti (-) -4.324.824  -38.611.568 424582 -42.511.810
Esas Faaliyetlerden Gelirler 0 0 0 0
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0 0 0 0
Brut Kar 4.175.727 598.479 377.521 5.151.727
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 -
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -650.351 0 0 -650.351
Genel Yonetim Giderleri (-) -3.657.444 -257.220 -61.687  -3.976.352
Faaliyet Giderleri (-) -4.307.795 -257.220 -61.687  -4.626.703
Diger Faaliyet Gelirleri 1.407.352 -427.060 -400.000 580.292
Diger Faaliyet Giderleri (-) -187.654 -102.516 0 -290.170
Faaliyet Kary/Zarari 1.087.631 -188.317 -84.166 815.147
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplamt 29.769.316  63.697.190 -12.775.559  80.690.947
- Kaynaklar Toplami 29.769.316  63.697.190 -12.775.559  80.690.948
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DIPNOT 3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAM)

Konsolidasyon

31.12.2009 Aracilik Faaliyetleri  Sigortacihik Duzeltmeleri Toplam
Net Satislar 10.420.156  25.826.342 - 36.246.498
Satiglarin Maliyeti (-) -6.908.319  -26.675.851 276.000  -33.308.170
Esas Faaliyetlerden Gelirler 422.325 - -156.000 266.325
Brut Kar 3.934.162 -849.509 120.000 3.204.653
Faaliyet Giderleri (-) -3.916.756 -159.016 0 -4.075.772
Diger Faaliyet Gelirleri 577.149 68.931 -117.987 528.093
Diger Faaliyet Giderleri (-) -94.803 -60.053 26.051 -128.805
Faaliyet Kari/Zarar1 499.752 -999.647 28.064 -471.831

Diger Bilgiler
- Varliklar Toplamt 31.153.140  51.688.654 -13.379.735 69.462.059
- Kaynaklar Toplami 31.153.140  51.688.654 -13.379.735 69.462.059
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DIPNOT 4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
31.12.2010 31.12.2009
Kasa 15.925 29.561
Bankalar
- Vadeli Mevduat 29.282 233.213
- Vadesiz Mevduat 583.063 182.242
Kredi Kart1 Alacaklar (*) 17.756.390 19.649.196
Para Piyasasindan Alacaklar
- Miisterilere Ait Vadeli Mevduat (giinliik) 1.093.000 4.878.089
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 19.477.659 24.972.301
Bankalar icerisinde 490.500 TL tutarinda bloke mevduat bulunmaktadir.
31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle vadeli mevduat detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2010 31.12.2009
Faiz Orani (%) Tutar Faiz Oram (%) Tutar
Vadeli Mevduat 7 2.128.434 7 233.213

31 Agustos 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski

analizi Dipnot 27’de detayl olarak agiklanmuistir.

DIPNOT 5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Alim Satim Amagh Finansal Varliklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
Menkul Kiymetlerde Deger Diisiikliigii Karsilig

Toplam

31.12.2010 31.12.2009

434.689 1.834.929
1.420.984 977.737
18.590.714 5.799.323
0 0

20.446.387 8.611.989
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DIPNOT 5. FINANSAL YATIRIMLAR (DEVAM)

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle alim - satim amacl finansal varliklarin detay1

asagidaki gibidir:
31.12.2010 31.12.2009

Gercege Gercege
Alim - Satim Amach Kavith Uygun Kavith Uygun
Finansal Varliklar Maliyet Degeri Degeri Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senedi 446.764,83 416.687,66 416.687,66 1.931.171 1.808.799 1.808.799
Repo 0 0 0 0 0
Kamu Kesimi Tahvil,
Senet ve Bonolari 7 17 17 13 27.420 26.130
Toplam 446.772 416.705 416.705 1.931.184 1.836.219 1.834.929

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihi itibariyle alim satim amacgh finansal varliklardan finans

sektoru faaliyetlerine ait olanlarin detayi:

31.12.2010 31.12.2009
Satilmavya Hazir Gercege Gercege
Finansal Varhklar Kayith Uygun Kayith Uygun
Maliyet Degeri Degeri  Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senedi 1.486.951 1.420.984 1.420.984 1.065.804 977.737 977.737
31.12.2010 31.12.2009
Vadeye Kadar Elde Gercege Gercege
Tutulacak Finansal Kayith Uygun Kayith Uygun
Varhklar Maliyet Degeri Degeri  Maliyet Degeri Degeri
Kamu Kesimi Tahvil,
Senet ve Bonolari 17.889.044 18.590.714 18.590.714 5.547.110 5.799.323 5.799.323

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal yatirnmlarin kredi riski analizi

Dipnot 27°de detayli olarak agiklanmustir.

Finansal yatirimlarin kalan vadelerine gore dagilimi:

31.12.2009

Vadeler 31.12.2010
1-30 gun 17.984
30-90 giin 4.192.119
90-180 giin 8.973.127
180 glinden fazla 5.425.468
Toplam 18.608.698

20.181
294.676
2.114.328
3.370.138
5.799.323
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DIPNOT 5. FINANSAL YATIRIMLAR (DEVAM)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan uzun vadeli finansal yatirimlarin detayt:

Istirak
Orani
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar (% 31.12.2010 31.12.2009
Maliyet Degeri Ile Degerlenen
Finansal Varliklar
Ege Data A.S. 0,125 16.693 16.692
Deniz Hayat A.S. 0,1 19.460 19.460
Toplam 36.152 36.152
Istirak
Gergege Uygun Degerle Degerlenen  QOrami Nominal
Finansal Varliklar (%) Degeri 31.12.2010 31.12.2009
Euro B Tipi Menkul Kiymetler
Yatirim Ortaklig1 A.S. 0,001 1 1 1
Euro Trend Yatirim Ortaklig1 A.S 0,001 1 1 46.500
Euro Portféy Yonetimi A.S. 0,001 3 3
Toplam 4 46.501
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Toplanm 36.157 82.653
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DIPNOT 6. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borclar
Kredinin Cinsi

Nakdi Kredi

Spot Kredi

Diger Finansal Borglar
Toplam

Kredinin Cinsi

Nakdi Kredi

Spot Kredi

Isletme Kredisi

Diger Finansal Borglar
Toplam

Uzun Vadeli Finansal Borclar
Kredinin Cinsi

Isletme Kredisi
Toplam

Kredinin Cinsi
Isletme Kredisi
Toplam

Faiz orani (%) Doviz Cinsi 31.12.2010

- usbD 36

- TL 1.198.661

- TL 2.696.000

3.894.696

Faiz orami (%) Doviz Cinsi 31.12.2009

- uUsD 127

- TL 59.910

2,73 usD 792.285

- TL 1.400.000

2.252.322
Faiz orami (%) Déviz Cinsi 31.12.2010
LIBOR+2,5% uUsD 3.266.466
3.266.466
Faiz orani (%) Doviz Cinsi 31.12.2009
2,73 uUsD 3.169.209
3.169.209
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DIPNOT 7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Miisteriler 44.210 14.955
Kredili miisteriler 5.445.429 1.778.225
Stipheli alacaklar 120.878 121.110
Eksi: Siipheli alacaklar karsilig -120.878 -121.110
Vob takas merkezinden alacaklar 2.314.041 1.657.890
- Tlisikili taraflardan alacaklar 0 571.746
- Diger Vob takas merkezi alacaklar 2.314.041 1.086.144
Diger kisa vadeli ticari alacaklar -10.103 3.404
- Tliskili taraflardan alacaklar 6 0
- Diger kisa vadeli ticari alacaklar -10.109 3.404
Toplam 7.7193.576 3.454.474
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DIPNOT 7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (DEVAM)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi

Dipnot 27°de detayli olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2010  31.12.2009
Stipheli ticari alacaklar 9.872 13.587
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsilig1 -9.872 -13.587
Toplam 0 0
Uzun vadeli siipheli alacak karsiliginin donem i¢i hareketleri soyledir:

31.12.2010  31.12.2009
Donem Basi 13.587 1.702.341
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik - -
Eksi: Donem Icinde Tahsil Edilen -3.715 -1.688.754
Donem Sonu 9.872 13.587
Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2010  31.12.2009
Saticilar 55.059 58.857
Miisteri alacak bakiyesi 1.096.610 1.599.013
- lisikili taraflara bor¢lar (Not 37) 51.755 85.271
- Diger miisteri alacak bakiyesi 1.044.855 1.513.742
Vob takas merkezine borglar 2.314.041 1.657.890
- Tlisikili taraflara bor¢lar (Not 37) 371.808 571.746
- Diger Vob takas merkezi borglar 1.942.233 1.086.144
Toplam 3.465.710 3.315.760

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin yaslandirilmasi ve likidite

riski analizi Dipnot 27°de detayli olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir).
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DIiPNOT 8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Personelden Alacaklar 0 4.150
Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 500.711 484.536
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 659.875 12.778
Toplam 1.160.586 501.464
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Verilen Depozito ve Teminatlar 15.867 13.142
Teminata Verilen Devlet Tahvilleri (*) 1.973.300  4.179.899
Toplam 1.989.167  4.193.041

(*) Verilen depozito ve teminatlar kalemi, sermaye piyasasi islemleri i¢in teminat gdsterilen
devlet tahvillerinden olugsmakta olup, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihi itibar1 ile etkin
faiz yontemine gore degerlemeye tabi tutulmustur.

Kisa Vadeli Diger Borclar

Odenecek Vergi ve Fonlar
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Personele Borglar

Diger Kisa Vadeli Borglar

Toplam

Uzun Vadeli Diger Borclar

Verilen Depozito ve Teminatlar
Ortaklara Borglar (Not: 37)

Toplam

31.12.2010 31.12.2009
1.064.728 1.091.439
88.272 52.835
129.505 92.505
945.357 489.099
2.227.861 1.725.878

31.12.2010 31.12.2009

4.661 15.937
521 521
5.182 16.458

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger bor¢larin yaslandirilmasi ve likidite
riski analizi Dipnot 27°de detayli olarak agiklanmustir.
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DIPNOT 9. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Finans Sektorii Faalivetlerinden Kisa Vadeli Alacaklar 31.12.2010
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 1.357.398
Stipheli Alacaklar 1.747.941
Eksi: Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) -749.251
Toplam 2.356.088

31.12.2009
2.918.132
932.241
-735.822
3.114.551

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli siipheli alacak karsiliklarinin donem i¢i hareketleri

sOyledir:
31.12.2010 31.12.2009

Donem Basi 932.241 937.491
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 815.700 -
Eksi: Dénem I¢inde Tahsil Edilen - -5.250
D6nem Sonu 1.747.941 932.241
Finans Sektdru Faaliyetlerinden Uzun Vadeli Alacaklar ~ 31.12.2010 31.12.2009
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 6.492.326 1.277.350
Stipheli Alacaklar 0 -
Eksi: Siipheli Alacaklar Karsiligi 0 -
Toplam 6.492.326 1.277.350
Finans _Sektorii__Faaliyetlerinden Kisa Vadeli
Borglar 31.12.2010 31.12.2009
Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 0 2.491.969
Toplam 0 2.491.969
Finans Sektorii Faaliyetleri Alacaklarindan Kaynaklanan
Takipteki Alacaklar

31.12.2010 31.12.2009
Kanuni Takipteki Alacaklar 1.747.941 932.241
Kanuni Takipteki Ricu Alacaklar -
Toplam 1.747.941 932.241

31.12.2010 31.12.2009
Idari ve Kanuni Takipteki Alacaklar Karsilig -749.251 -735.822
Kanuni Takipteki Riicu Alacaklar Karsilig -
Toplam -749.251 -735.822

Finans Sektoriu Faaliyetlerinden Uzun VVadeli Borclar
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
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DIPNOT 10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2010 31.12.2010
Maliyet Bedeli Acihs Bakivesi Ilaveler Transfer Kapams Bakivesi
Binalar 1.234.712 3.269.587 4.504.299
Toplam 1.234.712 0 3.269.587 4.504.299
Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar 17.921 90.086 40.797 148.804
Toplam 17.921 90.086 40.797 148.804
Yatirnm Amach Gayrimenkuller (Net) 1216.791 4.355.495

01.01.2009 31.12.2009
Maliyet Bedeli Acihs Bakivesi Ilaveler Transfer Kapams Bakivesi
Binalar 1.466.962 1.234.712 -1.466.962 1.234.712
Toplam 1.466.962 1.234.712 -1.466.962 1.234.712
Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar 2.444 17.921 -2.444 17.921
Toplam 2.444 17.921 -2.444 17.921
Yatirnm Amag¢h Gayrimenkuller (Net) 1.464.518 . . 1.216.791
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DIPNOT 11. MADDIi DURAN VARLIKLAR

01.01.2010 31.12.2010
Bagh
Ortakhk

Acilis . Satisindan Cikis / Kapams
Maliyet Bedeli Bakiyesi Ilaveler Cikislar Transfer Transfer Bakiyesi
Binalar 8.884.804 -3.269.587 5.615.217
Tasitlar 162.037 162.037
Demirbaslar 4.073.764 143.883 4.217.647
Diger Maddi Duran Varliklar 1.923.558 35.649 1.959.207
Toplam 15.044.163 179.532 0 0 -3.269.587 11.954.108

Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar 218.612 112.304 -40.797 290.119
Tasitlar 138.394 15.531 153.925
Demirbaglar 3.678.408 155.285 3.833.693
Diger Maddi Duran Varliklar  1.272.794 145.710 1.418.504
Toplam 5.308.208 428.830 0 0 -40.797  5.696.241
Maddi Duran Varhklar, net 9.735.955 6.257.868

Bagh
Ortakhk

01.01.2009 ) Satisindan 31.12.2009
Maliyet Bedeli Acihs Ilaveler  Cikislar Cikis Transfer Kapans
Binalar 5.945.217 1.802.625 - -330.000 1.466.962 8.884.804
Tasitlar 162.037 - - - - 162.037
Demirbaglar 4.021.371 60.632 -8.239 - - 4.073.764
Diger Maddi Duran Varliklar 1.453.692 469.866 - - - 1.923.558
Toplam 11.582.317 2.333.123 -8.239 -330.000 1.466.962 15.044.163

Birikmis Amortismanlar (-)
Binalar 78.161 153.957 - -15.950 2.444 218.612
Tasitlar 118.262 20.132 - - - 138.394
Demirbaslar 3.525.603 153.571 -766 - - 3.678.408
Diger Maddi Duran Varliklar  1.174.063 98.731 - - - 1.272.794
Toplam 4.896.089 426.391 -766 -15.950 2.444  5.308.208
Maddi Duran Varhklar, net 6.686.228 _ . . . 9.735.955
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DIPNOT 11. MADDIi DURAN VARLIKLAR (DEVAM)

31 Aralik 2010 tarihi itibar1 ile maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin sigorta
teminat1 tutar1 3.251.650 TL ana ortaklik ve 1.965.020 TL bagh ortaklik olmak iizere
4.052.621 TL’dir. Maddi duran varliklar (bina) U(zerinde 6.238.034 USD ipotek
bulunmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibar1 ile maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligskin sigorta
teminat1 tutar1 3.350.650 TL ana ortaklik ve 701.971 TL bagh ortaklik olmak tizere 4.052.621
TL’dir. Maddi duran varliklar (bina) Uzerinde 6.238.034 USD ipotek bulunmaktadir.

Cari donem amortisman giderlerinin toplami 518.916 TL (31.12.2009: 426.391 TL) olup,

tamami genel yonetim giderlerine (Dipnot 19) dahil edilmistir.

DIPNOT 12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2010 31.12.2010
Maliyet Bedeli Acihs Bakivesi Ilaveler Cikis Kapamis Bakiyesi
Kurulus ve Teskilandirma Giderleri 28.649 28.649
Haklar 87.364 87.364
Diger Maddi Olmayan Varliklar 57.493 57.493
Toplam 173.506 0 0 173.506
Birikmis Amortismanlar (-)
Kurulus ve Teskilandirma Giderleri (-) 28.649 28.649
Haklar (-) 68.069  2.452 70.521
Diger Maddi Olmayan Varliklar (-) 53.576  2.704 56.280
Toplam 150.294  5.157 0 155.451
Maddi Olmayan Duran Varhklar (Net) 23.212 18.055

01.01.2009 31.12.2009
Maliyet Bedeli Acihs Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapams Bakiyesi
Haklar 87.829 - -465 87.364
Diger Maddi Olmayan Varliklar 90.736 - -33.243 57.493
Toplam 178.565 0 -33.708 144.857
Birikmis Amortismanlar (-)
Haklar (-) 63.021 5.211 -163 68.069
Diger Maddi Olmayan Varliklar (-) 70.231 5749 -22.404 53.576
Toplam 133.252 10.960 -22.567 121.645
Maddi Olmayan Duran Varhklar (Net) 45313 . . 23.212

Cari donem itfa payr giderlerinin tamami 5.157 TL (2009: 10.960 TL) olup, tamami genel
yonetim giderlerine (Dipnot 19) dahil edilmistir.
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DIPNOT 13. SEREFIYE

Sirket’in bagh ortakligi olan Euro Sigorta A.S.’ye nominal degerler iizerinde ortak olunmasi
sebebiyle 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 963.386 TL ( 31.12.2009: 963.386 TL ) serefiye
bulunmaktadir. Serefiye {izerinde herhangi bir deger diistikliigli bulunmamaktadir

DIPNOT 14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar: 31.12.2010 31.12.2009
Komisyon Iadesi Karsilig 0 71.730
Emanet Doviz Karsilig 0 7.950
Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 364.434 56.225
Kazanilmamis Primler Karsilig 17.429.566 23.168.925
Devam Eden Riskler Karsiligi 312.136 562
Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig 16.087.950 10.774.594
Diger Teknik Karsiliklar 230.597 151.099
Dava Karsiliklar 0 106.524
Toplam 34.424.683 34.337.611

Sirket tarafindan kendi tiizel kisiligi adina verilen teminat mektuplarinin toplam tutari
2.652.500 TLdir. (31.12.2009: 1.308.901 TL)
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DIPNOT 15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31.12.2010 31.12.2009
Kidem Tazminat1 Karsilig1 266.841 159.801

Turkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve
cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da
emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati
6demesi yapilmasi zorunludur.

Kidem tazminati ylkiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati karsiligi, Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yilikiimliilik tutarinin =~ buglinkii  degerinin  tahmin  edilmesi  yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliikklerinin,
tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktlieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

31.12.2010 31.12.2009
Yilik iskonto orant (%) 4,66 5,92

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
dizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak ~ muhtemel  ylikiimliliigiiniin ~ bugilinkii  degeri  tahmin  edilerek
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati tavani alti1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda, “1 Temmuz — 31 Aralik 2010” déneminde gecerli olan 2.517,01
TL (31 Aralik 2009: 2.365, 16 TL) tavan tutar1 dikkate alinmistir.

Sonug olarak, 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle Sirket’in personelinin gelecekteki
emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliliigiine iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin
tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistir.

31.12.2010 31.12.2009

1 Ocak itibariyle 48.526 47.797
Doénem iginde ayrilan karsilik 148.719 77.018
Isten ayrilmalar nedeniyle iptal edilen karsilik tutart -52.184 -76.289
Bagli ortakliga ait kidem tazminat1 tutari 121.780 111.275
Dizeltme (*) 0 0
Donem Sonu 266.841 159.801
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DIiPNOT 16. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31.12.2010 31.12.2009
Gelecek Aylara Ait Giderler 7.721.667 9.400.207
Gelir Tahakkuklari 28.697 28.065
Personel Avanslari 1.187.287 414.304
Is Avanslar 165.961 1.042.979
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 453 31.542
Diger Donen Varliklar 128.938 157.121
Toplam 9.233.004 11.074.218
Diger Duran Varhklar 31.12.2010 31.12.2009
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 45.483 163.578
Toplam 45.483 163.578
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilukler 31.12.2010 31.12.2009
Odenecek Giderler 121.488 83.010
Gelecek Aylara Ait Gelirler 2.691.562 3.009.530
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0
Toplam 2.813.050 3.092.540
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2010 31.12.2009
Blokeli Saticilar 1.519 1.519
Uzun Vadeli Diger Borglar 1.000 1.000
Toplam 2519 2519
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DIPNOT 17. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31.12.2010 31.12.2009
; Pay Tutan Pay Oran
Adi Soyad ( Ticaret Unvani) _Pay Oran (%) (TL) (%) Pay Tutari (TL)
Mustafa Sahin 35,068 7.013.561 99,016 19.803.198
Halka Ac¢ik Kisim 64,921 12.984.232 0 0
Diger (6 Gergek Kisi) 0,011 2.207 0,984 196.802
Odenmis Sermaye 100,000  20.000.000 100,000 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 (*) 51.502 51.502
Toplam Diizeltilmis Sermaye 100 20.051.502 100 20.051.502

(*) Sermaye diizeltmesi farklari, ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlari
arasindaki farki ifade eder.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal
degerli, 20.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

31.12.2010 31.12.2009
Sermaye Diizeltme Farklari 51.502 51.502
Toplam 51.502 51.502

SPK’nin 2010/17 sayili Haftalik Biilten’inde de agiklandigi lizere, Sirket ortagi Mustafa
Sahin’in sahip oldugu paylardan 5.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz yoluyla
satilmasi i¢in 16.04.2010 tarihinde SPK’ya bagvurmustur. Bu basvuru Kurul tarafindan
27.05.2010 tarih ve 39/455 say1 ile kayda alinmustir.

SPK’nin 2010/18 sayili Haftalik Biilten’inde de agiklandigi iizere, Kurul 30.04.2010 tarih
4393 sayili yazisi ile Euro Yatirim A.S.’nin halka acilma amaciyla esas sdzlesmesinin
degisikligine iligkin tadil tasarisina onay vermistir.

SPK’nin 2010/22 sayili Haftalik Biilten’inde de agiklandigi tizere, SPK’nin 27.05.2010 tarih
ve 39/455 sayili karari ile Euro Yatirim A.S.’nin mevcut sermayesini temsil eden 20.000.000
TL nominal bedelli paylarinin tamami Kurul kaydina alinmistir.

Ortaklik 26.10.2010 tarihinde yapilan yonetim kurulu karari ile sirket sermayesinin
20.000.000 TL’den 60.000.000 TL’na ¢ikarilmasina karara vermis ve bu amacla gerekli onay
icin SPK’na 27.10.2010 tarihinde bagvurmustur. Kurul, 04.11.2010 tarihli yazisiyla
sOzkonusu artis1 onay vermistir. Ancak, Sirketin 26.10.2010 tarih, 2010/48 sayili Yonetim
Kurulu Karartyla Kayitli Sermaye Sistemine gecilmesine ve Ana Sozlesmenin 6 ve 8.
maddelerinde degisiklik yapilmasina karar verilmis olup Kayitli Sermaye Sistemine gegisin
sermaye artisin1 miiteakip 2011 yilinda tekrar degerlendirilmek iizere geri cekilerek iptal
edilmesine ve gerekli bildirimlerin Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilmasina karar verilmistir.
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DIPNOT 17. 0OZKAYNAKLAR (DEVAM)

Finansal tablolarda tum 6zkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmek
zorundadir. UMS/UFRS c¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya c¢ikan enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. Ilisik
konsolide finansal tablolarda sermaye diizeltme farklarinin tamami 6denmis sermayeden
kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olugmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmus

yedeklerdir.
Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim
haricinde dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip
yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi
miimkiin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore :

31.12.2010 31.12.2009

1. Tertip Yasal Yedek Akce 175.355 147.933

Toplam 175.355 147.933
Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)

31.12.2010 31.12.2009

Olaganiistii Yedekler 943.817 943.817

Gecmis Yillar Kar/(Zararlar) -8.569.047 -3.631.660

Toplam -7.625.230 -2.687.843
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DIPNOT 17. 0OZKAYNAKLAR (DEVAM)

Hazine Miistesarligi’nin 24.11.2010 tarih ve 53891 sayili yazisina istinaden, denetime konu
olan 2009 donemine ait Euro Sigorta A.S. kayitlarinin diizeltilmesinden kaynaklanan tutar
2009 donem karmi 5.491.748.-TL azaltmistir. S6z konusu diizeltme “TMS 8- Muhasebe
Politikalar;, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalara iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1” hiikiimleri dogrultusunda 2009 yilina ait mali tablolarda yapilmis olup, 2009
yilinda onceden raporlanan tutar, SDK Raporuna istinaden diizeltilen tutar ve farklar bilanco
ve kar-zarar hesaplari bazinda asagida agiklanmustir.

BILANCO

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kazanilmamis Primler Karsiligr - Net
Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net
Muallak Hasar Ve Taz. Karsilig1 - Net
Toplam

Ozkaynaklar
Donem Net Kari
Toplam

KAR-ZARAR

Hayat Dis1 Teknik Gelir

Kazanilmamis Primler Kars. Re. Pay1 (+)
Devam Eden Riskler Karsiligi (-)

Hayat Dis1 Teknik Gider(-)

Muallak Hasarlar Karsilig1 (-)

Muallak Hasarlar Kars. Re. Pay1 (+)

Toplam

Azinhk Pavlari

2009 Yilinda Onceden

SDK Raporuna
istinaden Diizeltilen

Raporlanan Tutar

23.168.926
563
10.774.595

254.613

8.535.561
248.489

-10.909.922
4.592.695

Tutar

23.997.742
1.665.154
13.772.936

-5.237.135

7.706.745
-1.416.102

-14.971.901
5.656.332

828.816
1.664.591
2.998.341
5.491.748

-5.491.748
-5.491.748

-828.816
-1.664.591

-4.061.979
1.063.638

-5.491.748

Grup’un azinlik paylarina iligskin detayr 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle

asagidaki gibidir:

1 Ocak bakiyesi

Ilaveler

Cikaglar (-)

Ana ortaklik dis1 kar / (zarar) pay1
Ana ortaklhik dis1 paylar

31.12.2010 31.12.2009
751.710 726.534
15.000.000 -2.013
0 -4

444121 27.193
16.195.831 751.710
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DIPNOT 18. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri
Hisse Senetleri

Devlet Tahvili
Eurobond
Yabanci Hisse
Toplam

Hizmet Gelirleri (net)
Aracilik Komisyon Gelirleri
Portfdy Yonetimi Komisyon Gelirleri

Indirimler (-)

Hizmet Gelirlerinden Indirimler
Miisterilere Komisyon fadeleri (-)
Satislar Toplam

Satislarin Maliyeti (-)
Hisse Senetleri

Devlet Tahvili
Eurobond

Yabanci Hisse

Satislarin Maliyeti (-)

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri
Menkul Kiymet Satig Karlar1 / Zararlar
Toplam

Ticari Faaliyetlerden Briut Kar / (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
- Hayat Dis1 Teknik Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler
- Hayat Dis1 Teknik Giderler

Finans Sektoriu Faaliyetlerinden Brit Kar / (Zarar)
Brut Kar/(Zarar)

Cari Dénem Onceki Donem
31.12.2010 31.12.2009
1.923.310 2.917.714
1.229.688 4,331.933
1.171.826 0
0 0
4,324,824 71.249.647
4,227.197 3.796.875
0 0

-696.133 -782.366
7.855.888 10.264.156
1.923.310 2.838.055
1.229.688 4,070.264
1.171.826 0
0 0
4.324.824 6.908.319
620.081 422.325

0 0

620.081 422.325
4,151,145 3.778.162
39.187.568 25.826.342
-38.186.986 -26.399.851
1.000.582 -573.509
5.151.727 3.204.653
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DIPNOT 19. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS
VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GIDERLERI

Cari Dénem Onceki Dénem

31.12.2010 31.12.2009

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 650.351 581.578
Genel Ydénetim Giderleri (-) 3.976.352 3.494.194
Toplam 4.626.702 4.075.772

Faaliyet giderleri asagidaki gider kalemlerinden olusmaktadir.

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 31.12.2010 31.12.2009
IMKB Borsa Pay1 131.438 111.703
TSPAKB Giderleri 11.289 10.733
IMKB Giderleri 10.410 28.844
Yatirimeilar: Koruma Fonu 20.951 18.506
VOB Borsa Pay1 ve Giderleri 448.714 389.354
TAKASBANK ve MKK Komisyon ve Giderleri 27.548 22.438
Diger Giderler 0

Toplam 650.351 581.578
Genel Yonetim Giderleri (-)

Personel Giderleri 1.267.497 968.283
Temsil Agirlama Giderleri 311.539 251.387
PTT Kargo Gideri 20.509 21.569
Kira Giderleri 147.228 235.274
Seyahat Giderleri 57.467 83.755
Sigorta Giderleri 4.069 2.320
Elektrik, Su ve Isinma Giderleri 77.642 66.317
Bakim Onarim Gideri 17.398 21.897
Haberlesme Giderleri 101.731 114.038
Bilgi Aktarim Giderleri 281.270 230.833
Avukatlik Gideri 14.602 18.010
Aidat Giderleri 21.000 0
Danigmanlik ve Denetim Giderleri 30.386 26.007
Temizlik Gideri 11.044 15.396
Kirtasiye Giderleri 24.823 27.286
Diger Yonetim Giderleri 57.629 72.182
Bilgisayar Yazilim Giderleri 66.051 60.448
Amortisman Giderleri 518.916 444,312
Itfa Paylar 5.157 10.960
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri 148.719 77.018
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 27.026 221.609
Siipheli Alacak Karsilik Gideri 0 232
Vergi Resim ve Harclar 390.626 224.674
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 253.682 34.363
Diger Giderler 120.340 266.024
Toplam 3.976.352 3.494.194
Faaliyet Giderleri Toplamm 4.626.702 4.075.772
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DIPNOT 20. NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Cari Dénem Onceki Dénem

31.12.2010 31.12.2009

Personel Giderleri (-) 1.267.497 968.283
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) 524.072 455,272
Toplam 1.791.569 1.423.555

DiPNOT 21. DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER)

Diger Faaliyetlerden Gelirler 31.12.2010 31.12.2009
Konusu Kalmayan Karsiliklar -462.282 277.197
Temettl Gelirleri 33.705 1.361
Damga Vergisi Masraf Karsilig1 106.512 27.585
Kira Gelirleri 264.000 185.246
Diger Gelirler 638.357 36.704
Toplam 580.292 528.093
Diger Faaliyetlerden Giderler (-) 31.12.2010 31.12.2009
Dava Giderleri 3.334

Maddi Varlik Satis Zararlari 0 68.366
Onceki Dénem Gider ve Zararlar 4971 0
Diger Giderler 281.865 60.439
Toplam 290.170 128.805

DIPNOT 22. FINANSAL GELIiRLER

31.12.2010 31.12.2009
Banka Mevduat Faiz Gelirleri 202.890 114.205
Devlet Tahvili Itfa Geliri 839.212 1.097.223
Eurobond tfa Faiz Geliri 0 0
Ozel Kesim Bonolari 133.805 0
Diger Faiz Gelirleri 62.177 280
Ortaklardan Alinan Faiz 0 12.901
Kambiyo Karlari 66.192 144.461
Gergeklesmemis Faiz Gelirleri 0 354.878
Finansal Varlik Deger Artist 1.331.552 1.339.707
Toplam 2.635.827 3.063.655
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DIPNOT 23. FINANSAL GIiDERLER

31.12.2010 31.12.2009
Gergeklesmemis Faiz Giderleri (-) 0 1.285.014
Finansal Varlik Deger Azalisi (-) 465.063 91.991
Kambiyo Zararlar1 (-) 627.918 142.735
Menkul Kiymet Satis Zararlari (-) 0 0
Faiz Giderleri (-) 260.917 319.347
Repo Islemleri (-) 0 0
Ortaklara Borglar Karsiligi (-) 0 0
Toplam 1.353.898 1.839.087
DIiPNOT 24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
01.01-31.12.2010 01.01.-31.12.2009
Onceki Dénem Kurumlar Vergisi Karsiligi 0 0
Doéneme Ait Kurumlar Vergisi Karsiligi 0 0
Net 0 0

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31.123.2010 tarihi itibariyle % 20’dir. (31.12.2009: % 20).
Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi
takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14’iincli giiniine kadar beyan edip 17’inci giinli aksamina kadar oderler.
Y1l i¢inde Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi,
devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil
karlarindan mahsup edilemez.
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DIPNOT 24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAM)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatal1 iglem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis
vergi varligi ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi

orant %20°dir. (2009: %20).

31.12.2010 31.12.2009
Kamulatif Kiamaulatif
zamanlama Ertelenmis zamanlama  Ertelenmis
farklar: vergi farklar: vergi
Ertelenmis vergi varhgi
Kidem tazminati karsilig1 69.408 13.882 48.526 9.705
Finansal varlik deger azalislari 0 40.165 8.033
Faiz tahakkuku gideri 0 123 25
Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri 0 127.239 25.448
Onceki Déneme Ait Finansal Varlik Deger
Artis1 Iptali 18.555 3.711 36.665 7.333
Siipheli alacak karsilik gideri 232 46
Toplam 87.963 17.593 252.950 50.590
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-
Kidem tazminati karsilig1 0 - -
Finansal varlik deger artislar 0 -18.555 -3.711
Maddi varliklar B.A. aylik kist farklari -114 -23 -95.127 -19.025
Konusu kalmayan karsiliklar vergi etkisi -232 -46 -133.338 -26.668
Kur farki geliri 0 - -
Onceki Déneme Ait Finansal Varlik Deger
Azalis1 Iptali -40.165 -8.033 -17.516 -3.503
Onceki Déneme Ait Faiz ve Finansman
Giderleri Iptali -127.362 -25.472
Faiz tahakkuku geliri 0 - -
Toplam -167.873 -33.575 -264.536 -52.907
Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) -79.910 -15.982 -11.586 -2.317
Ertelenmis vergi gideri, net -13.665 -18.021
Bagli ortaklik Euro Portfoy Yonetimi
A.S.’nin satisindan dolayi iptal edilen tutar =770
Bagli ortaklik ertelenmis vergi gideri, net -124.970
Toplam ertelenmis vergi gideri, net -13.665 -143.761
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DIPNOT 24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAM)

(*) Ertelenmis vergi varlig1 asagidaki gibi olusmustur:

Ana ortaklik ertelenmis vergi varligi
Bagl ortaklik ertelenmis vergi varligi
Toplam

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

Donem Basi

Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi
Diizeltme, net

Donem Sonu

DIiPNOT 25. HISSE BASINA KAZANC

Net Donem Kari / (Zarart)
Tedavildeki hisse adedi
Hisse basina diisen kar /(zarar)

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina diisen kar / (zarar)

31.12.2010 31.12.2009
17.593 50.590
48.117 26.506
65.710 77.096

31.12.2010 31.12.2009
-2.317 15.704
-13.665 -18.021
-15.982 -2.317
31.12.2010 31.12.2009
1.486.802 581.783
20.000.000 17.657.534
0,074 0,033

0,074 0,033
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DIPNOT 26. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Kisa Vadeli iliskili Taraflardan Alacaklar:
Diger Ticari Alacaklar
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S.
- VOB Takas Merkezi Alacaklari
- Repo Alacagi
Euro Trend Yatirim Ortaklig1 A.S.
- VOB Takas Merkezi Alacaklari
- Repo Alacagi
Euro Sigorta A.S.
- Portfoy Yonetim Ucretleri
- Repo Alacagi
- Mevduat
Euro Portfoy Yonetimi A.S.
- Mevduat
Mustafa Sahin

- Mevduat
- Repo

Toplam

Kisa Vadeli iliskili Taraflara Borclar:
Diger Ticari Borclar
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S.
- VOB Takas Merkezi Borglar1
- Alacakli Miisteriler
Euro Trend Yatirim Ortakligt
- VOB Takas Merkezi Borglari
- Alacakli Miisteriler
Euro Sigorta A.S.
- Alacakli Miisteriler
- Istiraklere Borglar
Euro Portféy Yonetimi A.S.
- Alacakli Miisteriler
- Mevduat

Mustafa Sahin -Alacakli Miisteriler
Toplam

Uzun Vadeli iliskili Taraflara Borclar:
Ortaklara Borclar

Slleyman Ekiz

Toplam

31.12.2010

698.348
255.348
443.000
770.460
116.460
654.000
281.055
262.500
17.984
571
48.175
48.175
22.578

11.928
10.650

1.820.616
31.12.2010
255.348
1.828

116.460
1.752

50.622
2.099.152

48.175

1
2.573.338

31.12.2010

516
516

31.12.2009

387.797
387.797

183.949
183.949

571.746

31.12.2009

387.797

183.949

85.271

16.215
673.232

31.12.2009
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DIPNOT 26. iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAM)

Hizmet Gelirleri Hizmetin Cinsi 31.12.2010 31.12.2009
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. Kira 120.000 84.000
Portfo
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S. Y('jnetiym Ucreti - 46.914
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. Komisyon 133.196 100.390
Euro Trend Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. Kira 120.000 84.000
Euro Trend Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhigi A.S. Istirak Satist 150.000
Portfo
Euro Trend Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S. Y('jnetiym Ucreti - 42.136
Euro Trend Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.  Komisyon 129.708 87.091
Euro Portfoy Yonetimi A.S. Kira 24.000 14.746
Euro Portfoy Yonetimi A.S. Komisyon 3.424 4.428
Euro Portfoy Yonetimi A.S. Danigmanlik 120.000 30.000
Euro Sigorta A.S. Kira 120.000 -
Portfoy
Euro Sigorta A.S. Yonetim Ucreti 280.000 798
Euro Sigorta A.S. Komisyon 24.582
Mustafa Sahin Komisyon 102.449 0
Toplam 1.327.359 494.503
Hizmet Giderleri Hizmetin Cinsi 31..2010 31.12.2009
Mustafa Sahin Faiz 8.685 3.285
Euro Portfoy Yonetimi A.S. Mevduat - 5.976
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S. Repo - 393.391
Euro Trend Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. Repo - 262.885
Euro Sigorta A.S. Sigorta 7.607 0
Euro Sigorta A.S. Faiz 14.872
Toplam 31.164 665.537
Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 31.12.2010 31.12.2009
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 170.369 329.391
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar 0 0
Diger uzun vadeli faydalar 0
Toplam 170.369 329.391
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NOT 27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri
Sigorta Riski

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar:

Grup esas faaliyetinden kaynaklanan riskleri reasilirans anlagmalar1 yoluyla bagka sirketlere
devretmektedir.

Asagidakiler hakkindaki bilgiler dahil olmak itizere, sigorta riski hakkindaki bilgileri
(reastirans yoluyla riskin azaltilmasinin oncesindeki ve sonrasindaki):

Sigorta riskine kars1 duyarhihk
Sirket iiretilen poligelerin niteliklerine gére uygun fiyat ve risk politikas1 izlemektedir.

Yonetimin yogunlagmalar1 nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlagsmay1 belirleyen ortak
Ozelliklerin (sigortalanan olayi mabhiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasini igeren,
sigorta riski yogunlagmalar1 Sirket mevcut portfoyiiniin riskini analiz ederek yogunlagma riski
politikalar izlemektedir.

Gergeklesen hasarlarin gegmis tahminlerle karsilastirilmas: (hasarlarin  gelisim  siirect).
(Hasarlarin  gelisimi  hakkindaki aciklamalar, bunlara iliskin O6demelerin tutar ve
zamanlamalarina iliskin halen bir belirsizlik olmasi durumunda, herhangi 6nemli bir hasarin
gerceklesmis oldugu en erken doneme kadar geri gidilir, fakat on yildan daha geriye gitmeye
gerek yoktur. Sigortacinin, bir yil i¢inde normalde sonuglandiracagi hasar 6demelerinin tutar
ve zamanlamalar1 hakkindaki belirsizlik olmasi durumunda, ilgili hasarlara iligskin s6z konusu
bilgiyi aciklamasina gerek yoktur.)

Sermaye Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani,
Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gorenler hari¢ olmak iizere, deger dusiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten
sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi,
personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim
acisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda islem gdérmeyen sermaye piyasasi araglar1 tutarlarinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutar1 ifade eder.
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NOT 27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE
DUZEYI (DEVAM)

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aracit kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de
anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Bagl ortakliklardan sigortacilik alaninda faaliyet gosteren Euro Sigorta A.S. i¢in gerekli 6z
sermaye tutari Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine Iliskin Y&netmelik uyarinca her mali tablo dénemi itibariyle hesaplanmaktadir.
Sirket’in mevcut 6z sermayesi her iki yonteme gore de hesaplanan asgari sermaye
gereksinimini karsilamaktadir.

Grup, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net
borcun toplam 6zsermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglar1 igerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

31.12.2010 31.12.2009

Toplam Borglar 50.406.687  50.616.974
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler -19.477.659  -24.972.301
Net Borg 30.929.028 25.644.673
Toplam Ozkaynak 30.284.260  18.845.085
Bor¢/ Ozsermaye Orani 1,02 1,36

Grup’un cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.
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NOT 27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAM)

Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, 6nceki yilda
oldugu gibi derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK yasal
yiikiimliiliikleri uyarinca kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada igslem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan Kkredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Finans Sektoru Diger Alacaklar
Faaliyetlerinden Nakit ve Nakit
Alacaklar Benzerleri
iliskili Diger iliskili| Diger |iliskili| Diger | Finansal Para
Cari D6nem Piyasasindan
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf | Taraf | Yatinmlar | Alacaklar Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 6 7.793.570 -| 8.848.414 - | 3.149.753 | 20.482.544 1.093.000 | 612.344
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 7.759.464 - - - - | 20.482.544 1.093.000 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri (2)
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri 6 7.793.570 -| 7.849.724 - | 3.149.753 | 20.482.544 1.093.000 | 612.344
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinnus kismi* - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 998.690 - - - - -
- Deger digiikligi (-) - - - | 1.747.941 - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -749.251 - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - -
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NOT 27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAM)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Finans Sektori Diger Alacaklar
Faaliyetlerinden Nakit ve Nakit
Alacaklar Benzerleri
Mligkili Diger Mligkili Diger | Qligkili | Diger Finansal Para
Onceki Dénem Piyasasindan
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf | Taraf | Yatinmlar | Alacaklar | Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) | 571.746 2.882.728 4.391.901 4.694.505| 8.694.642 4.878.089 | 415.455
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 571.746 2.864.369 - 4.495.546 - - | 8.694.642 4.878.089 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamusg finansal varliklarin net
defter degeri 571.746 2.882.728 - | 4.195.482 - 14.694.505 | 8.694.642 4.878.089 | 415.455
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina almnug kismi* - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 196.419 - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 932.241 - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - -735.822 - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2) Ticari alacaklar, miisterilerden olan kredi alacaklari, VOB alacaklar1 ve alicilar hesabinin bakiyesinden olusmaktadir. Kredili alacaklarin tamami miisterilerden alinan
teminatlar ile giivence altindadir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (DEVAM)
Alacaklar
Cari Donem Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin ge¢gmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 115.751 -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil ge¢mis 620.071 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
Alacaklar
Onceki Dénem Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 giin ge¢gmis

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis

115.751

Vadesi Uzerinden 1-5 y1l gegmis

620.071

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan ytikiimliiliikleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Grup’un 6nceki yilda
oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler
ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Grup yonetimi, varliklarin1 6zkaynak ile finanse
ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Grup likidite yonetimini beklenen vadelere
gore degil, sézlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir. Sirketin

tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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Likidite riskine iligkin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem
So6zlesme
uyarinca nakit 5 yildan
¢cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri | (=1+11+111+1V) kisa (I) | arasi (II) | aras: (III) (Iv)
Turev Olmayan Finansal
Yukuamlalukler 12.859.916 15.555.916 | 9.588.268 | 2.696.000 | 3.271.648 -
Banka kredileri 7.161.163 9.857.163 | 3.894.696 | 2.696.000 | 3.266.466 0
Ticari borclar 3.465.710 3.465.710 | 3.465.710
Finans Sektérl Faaliyetlerinden Borglar 0 0 0
Diger borglar 2.233.043 2.233.043 | 2.227.861 5.182
Onceki Dénem
S6zlesme
uyarinca nakit
Defter | cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil| 5yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (=1+1+111+1V) kisa (I) arast (II) | aras1 (IIT) | uzun (1V)
Turev Olmayan Finansal Yikumlalikler 11.908.158 11.908.158 | 4.038.237| 4.684.254 | 3.185.667
Banka kredileri 5.421.531 5.421.531 60.037| 2.192.285| 3.169.209
Ticari borglar 3.315.760 3.315.760 | 3.315.760
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 2.491.969 2.491.969 2.491.969
Diger borglar 1.742.336 1.742.336 | 1.725.878 16.458
Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya
emtianin fiyat degisim riskidir.

Grup faaliyetleri geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege
uygun fiyatlar ile degerleyerek 6nceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda glnlik olarak takip etmektedir. Grup yodnetimi
tarafindan, belirli donemlerde portfoyiin yOnetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu c¢ercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin  hakim oldugu doénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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Yabanci Para Riski

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Dénem Onceki Dénem
TL Karsihgi TL Karsihgi
(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar1| Avro | para birimi) Dolar1 | Avro
1. Parasal Finansal Varliklar 471.717 6.510 | 224.664 21.250 1.138|9.044
2. Donen Varhklar (1) 471.717 6.510 | 224.664 21.250 1.138|9.044
3. Ticari Alacaklar 0 0 0 - - -
4a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 - - -
4b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 - - -
5. Diger 0 0 0 - - -
6. Duran Varhklar (3+4+5) 0 0 0 - - -
7. Toplam Varliklar (2+6) 471.717 6.510 | 224.664 21.250 1.138|9.044
8. Finansal Yukumlulukler 0 0 0 3.961.620 | 2.631.082 -
9. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 261.911 3.597 | 124.754 3.961.620 | 2.631.082 -
10. Finansal Yukumlultkler 0 0 0 - - -
11. Uzun Vadeli Yukumlultkler -
-3.298.518 | 2.145.238 0 - - -
12. Toplam Yukumlulikler (9+11) -
-3.036.607 | 2.141.642 | 124.754 3.961.620 | 2.631.082
13. Net Yabanci Para Varhk / -
(Yukamlaliuk) Pozisyonu (7-12) 3.508.324 | 2.148.152 | 99.910 -3.940.370 | 2.629.945 | 9.044
14. Parasal Kalemler Net Yabanci -
Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 3.508.324 | 2.148.152 | 99.910 -3.940.370 | 2.629.945 | 9.044
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct | Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 330.300 -330.300 _ _
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 330.300 -330.300 _ _
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 20.533 -20.533 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 - -
6- Avro Net Etki (4+5) 20.533 -20.533 - -
TOPLAM (3+6) 350.832 -350.832 - -
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Onceki Dénem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct | Yabanci Yabanct | Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ylikiimliiliigii -395.991 395.991
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) . .
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) -395.991 395.991
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliligii 1.954 -1.954
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) 1.954 -1.954
TOPLAM (3+6) -394.037 394.037

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yilikiimliligiini tirev finansal araglar kullanmak
suretiyle hedge etmemektedir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa
cikma gerekliligini dogurur. Grup faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari
Dénem | Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 17 26.130

Finansal varliklar | Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yukimlultkler 7.161.163 5.421.531

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yukimlultkler - -
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31 Aralik 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / diisiik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 71.612 TL (31.12.2009:1
TL) daha diisiik /yiiksek olacakt1. (Ozkaynaklara etkisi bulunmamaktadir).

Fiyat Riski

Grup, portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle IMKB’de
islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmasi1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda, Grup’un net kar/zararinda 41.669 TL artis /azalis olusmamaktadir
(31.12.2009: 180.879 TL).
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NOT 28. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR)

31.Arahk.10

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Finans sektdrl faaliyetlerinden alacaklar

Finansal yatirimlar

Finansal yukumlulikler

Finansal borclar

Ticari borglar

Finans sektorl faaliyetlerine borglar

31.Ara.09

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Finans sektor( faaliyetlerinden alacaklar
Finansal yatirimlar

Finansal yukamlulikler

Finansal borglar

Ticari borclar

Finans sektoru faaliyetlerine borglar

c &
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Itfa edilmis
degerlerden Maliyet gelir Itfa edilmis
gobsterilen degeri ile tablosuna degerlerden
diger Krediler degerlenen yansitilan gosterilen Gercege
finansal ve finansal  finansal diger finansal  Kayith uygun
varhklar alacaklar  varhklar varhklar yikimlilikler deger deger Dipnot
19.477.659 - - - - 19.477.659 19.477.659 6
- 7.793.576 - - - 7.793.576 7.793.576 7
- 8.848.414 - - - 8.848.414 8.848.414 9
- - 36.157 20.446.387 - 20.482.544 20.482.544 5
- - - - 7.161.163 7.161.163 7.161.163 6
- - - - 3.465.710 3.465.710 3.465.710 7
- - - - 0 0 0 9
Dipnot
24.972.301 - - - - 24.972.301 24.972.301 6
- 3.454.474 - - - 3.454.474 3.454.474 10
- 4.391.901 - - - 4391901 4.391.901 12
- - 36.152  8.658.490 - 8.694.642 8.694.642 7
- - - - 5.421.531 5.421.531 5.421.531 8
- - - - 3.315.760 3.315.760 3.315.760 10
- - - - 2.491.969 2.491.969 2.491.969 12
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NOT 29. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Sirket, 07.01.2011 tarih ve 2011/3 no’lu yonetim kurulu karariyla,

1-50.000.000.-TL Kayith Sermaye tavani i¢inde 10.000.000.-TL baslangi¢ sermayeli, B Tipi
kurulacak EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI AS'ne %88,9999 paya sahip kurucu
ortak olarak istirak edilmesine,

2- Tamami1 6denmis 10.000.000.-TL baslangic sermayenin 8.899.998.-TL'lik kisminin
Sirketce karsilanmasina, Sirketin sahip olacagi 8.899.998 adet hissenin B grubu hamiline
yazili imtiyazsiz olarak ihdasina,

3- Kurulacak EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI AS'ne ait diizenlenen esas sozlesme
taslagi, bagvuru formu ve diger belgeler ile birlikte kurulus izni (esas s6zlesme onay1) alinmak
lizere Sermaye Piyasas1t Kurulu'na miiracaat edilmesine, Yonelik karar almistir.

EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI AS’nin kurulus ve tescil islemleri 2011 yil
icerisinde gerceklestirileceginden 2011 yili igerisindeki mali tablolarda yerini alacaktir.

Ortaklik 26.10.2010 tarihinde yapilan yonetim kurulu kararn ile sirket sermayesinin
20.000.000 TL’den 60.000.000 TL’na ¢ikarilmasina karara vermis ve bu amacla gerekli onay
icin SPK’na 27.10.2010 tarihinde basvurmustur. Kurul, 04.11.2010 tarihli yazisiyla
sOzkonusu artis1 onay vermistir. Ancak, Sirketin 26.10.2010 tarih, 2010/48 sayil1 Yonetim
Kurulu Karartyla Kayitli Sermaye Sistemine gecilmesine ve Ana Sozlesmenin 6 ve 8.
maddelerinde degisiklik yapilmasina karar verilmis olup Kayitli Sermaye Sistemine gegisin
sermaye artigini miiteakip 2011 yilinda tekrar degerlendirilmek tizere geri gekilerek iptal
edilmesine ve gerekli bildirimlerin Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilmasina karar verilmistir.
60.000.000 TL’ye artirilan ¢ikarilmis sermayenin tescili 04.02.2011 tarihinde gergeklesmistir.

Ortaklik, ¢ikarilmis sermayenin artirilmasindan sonra 03-03-3011 tarih ve 2011/09 sayili
karariyla Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 12. Maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri IV
No: 38 sayili teblig kapsaminda Sirketin kayitl sermaye sistemine ge¢mesi ve kayitli sermaye
tavaninin 300.000.000 (Ugylizmilyon) TL olmasina, bu kapsamda Sirketin ana sézlesmesinin
6.ve 8. maddelerinin asagida yer aldiklar1 sekilleri ile tadiline, bu hususun temini i¢in
Sermaye Piyasas1t Kurulu nezdinde gerekli islemlerin yapilmasina ve T.C. Sanayi ve Ticaret
Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'nden izin almmmasma ve bundan sonra mevzuat
uyarinca gereginin yapilmasina karar vermistir.

2011/13 sayil1 Haftalik Biilten'de agiklandigi tizere, Kurul ortakligin bu talebini uygun bulmus
ve bu kararim1 04.04.2011 tarih ve 662 sayili yazisi ile ortakliga bildirmistir. Bu degisikligin
finansal tablolar tzerindeki etkileri izleyen donemlerde gorilecektir.
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NOT 30. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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