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EURO YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

1. GRUP’'UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Euro Yatirirm Menkul Dgerler AS ("Sirket"), 1996 yilinda kurulmgtur. Sirket'in amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olargikket'in ana sOzkgmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket'in merkezi, Yildiz Posta Caddesi, No: 52/ Aed®man Ticaret Merkezi Esented&§TANBUL
adresindedir.

Sube velrtibat Biirolart:

Grup’un 2'si Ankara, dierleri izmir ve istanbul’da olmak (izere gubesi ve biri yurtdunda olmak uzere 2
irtibat blirosu mevcuttur.

Sirket’in sermayesi ve yonetim hakimiyeti tamamigihin ailesine aittir. (Not 17)

31.12.2008 tarihinde sona eren dénem icinde grupydsinde istihdam edilen personel sayisi, 55 &na
ortakhk ve 29 kgi bagl ortakliklar bunyesinde olmak tzere 84'tir. (312007: 54 kiidir.)

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyalahil edilen b#i ortakliklar;

Sirketin Ismi Faaliyet Alani
Euro Sigorta AS. Sigortacilik
Euro Portfoy Yonetimi AS. Portféy Yonetimi

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

flisik finansal tablolar, yayinlanmak (izere 10.04.20@8ihinde Sirket YoOnetim Kurulu tarafindan
onaylanmgtir. Turk Ticaret Kanunu hikimlerine goérgirket finansal tablolari ortaklar genel kurulunda
onaylanmadikca kesirgmediginden,sirket genel kurulu finansal tablolari glgtirme glcline sahiptir.
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilmstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1iLISKIN ESASLAR
A. Sunumalliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablwiaiTirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatenc
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmale hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasl Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihiswarasinda kyan hesap doénemlerine ait ilk ara
doénem finansal raporlardan itibaren gecerli olmakré, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Fiahns
Raporlamayalliskin Esaslar Tebji” ile, isletmelerin Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartl@UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilgtr. Bu
dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayge Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe StandartlariTurkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TMS/TFRS)’'nin esas alinagishiikme bglanmstir.

Grup’un konsolide finansal tablolar ve ilgili natl yukarida bahsedilen SPK’'nin gedidnemi uygulamasi
cercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK 2008/16 ve 20824aI haftalik bultenlerinde yer alan duyurular
uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlarduslara ilgkin agiklamalara uygun olarak sunulgtur.

Grup’ un faaliyetlerini 6nemli 6l¢lide etkileyecelewsimsel ve donemsel glgiklikler bulunmamaktadir.
UMS/UERS’ ye Goére Finansal Tablolarinilk Kez Diizenlenmesi ve Kasilastirmali Bilgiler

Seri:Xl, No:29 Teblgi'nin ilk uygulama yilinda,Sirket UMS/UFRS'yi ilk kez uyguladgnndan, UFRS 1
uyarinca Sirket'in tim finansal tablolarini en az bir dncskila karilastirmali olarak sunulmyur. Sirketin
finansal tablolari ilk kez bu dénemde konsolidasytabi tutuldgu icin gecmg donem finansal tablolari solo
olarak sunulmgtur.

Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunfglanmasi agisindan kalastirmali bilgiler gerekli
goraldigiinde yeniden siniflandirilgtir.

Kullanilan Para Birimi

Ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlardal&nilan Para Birimi Turk Lirasi (TL)'dir. T.C. éetinin
Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maildgarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007 / 1198@li
Bakanlar Kurulu Karari gegince, Yeni Tirk Lirasi ve Yeni Kugta yer alan ‘Yeni’ ibareleri 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere kaldirgnm Yeni Tark Lirasi dgerleri TL'ye ve Krye
dondsturalurken 1 Yeni Tark Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kug, 1 Krye sit tutulmaktadir. Hukuki sonug¢
doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuleiin, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her turligerin yani
sira 6deme ve @gim araclari ile mali tablo ve kayitlarin tutulmas gosterimi agisindan Yeni Turk Liras’’nin
yerini TUrk Lirasi almy bulunmaktadir.

Enflasyon Muhasebesi Uyqulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve Skievzuatina
uygun finansal tablo hazirlayagirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak lizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olngau ilan etmgtir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden bgamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlar29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMSWB@ulanmanstir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolardaki varlik ve yikumlklér UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu
haller dginda birbirinden mahsup edilmegtii. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS &aminda
ongorilmesi halinde birbirinden mahsup edgnaiksi halde mahsup edilmetii.
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunumalliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilm$ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Grup cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standaiaulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yaginan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmistandartlar ve yorumlardan kendi faaliyet kondsulgili olanlari uygulamgtir.

2008 Yilinda Yiriurlige Giren AncakSirketin Operasyonlari ileilgili Olmadigindan Uygulanmayan
Standartlar, Dgsiklikler ve Yorumlar:

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlatiilge desisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde
veya s0z konusu tarihten sonrglbgan finansal donemler icin zorunlu offluhalde Grup’un faaliyetleri ile
ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmegtir.

UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup vBletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisseleriiigkin islemler”

UFRSYK 12, “Hissdmtiyaz Anlamalar”,

UFRSYK 14, “UMS 19- TanimlanmiFayda Varlgi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikiee
Birbirleriyle Olan Kaslilikh Etkilesimleri”,

I_—_ienUz Yuriurlige Girmems ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmgebtandartlar ile Mevcut
Onceki Standartlara Getirilen Bigiklikler ve Yorumlar:

Asagidaki Standartlar, Standartlardakigggklikler ve Yorumlar 31.12.2008 tarihinde sona em@nemde
yayinlanmg ancakSirket, sézkonusu standart ve yorumlarin erken wygulasini benimsemegtir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinibylgulamasi tarihten sonra Bayan
— UFRS'lerinilk Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetleritkskin Degisiklik finansal dénemler icin
gecerlidir.
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler tarihten sonra Bayan
— Hak edj Kosullari veiptallerineiliskin Degisiklik finansal dénemler icin
gecerlidir.
1 Temmuz 2009 tarihindeg
UERS 3 Isletme Birlgmeleri veya bu tarihnten sonra
— Satin Alma Ydnteminin Uygulamasinda Kapsamli Rgmiv balayan finansal doénemlef
icin gecerlidir.
Sats Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar ve DurdurulBaaliyetler 1 Temmuz 2009 tarihindg
UFRS 5 — UFRS'lerde Mayis 2008'de Yapilsillik veya bu tarinten sonra
Gelistirmelerden Kaynaklanan Baiklikler baslayan finansal ddnemlef
(Bagli Ortakliktaki Kontrol Payinin Satnailiskin Plan) icin gecerlidir.
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
. o . tarihten sonra tayan
UFRS 8 Faaliyet Bolumleri finansal dénemler icin
gecerlidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

A. Sunumalliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilms Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

Finansal Tablolarin Sunuu

1 Ocak 2009 tarihinde veya b

c

c

c

c

=

F

—Kapsamli Gelir Tablosu Ofturulmasindliskin Kapsamli Dgisiklikler tarihten sonra Bayan
UMS 1 — Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve NealCevrilmelerinde finansal donemler icin
Dogacak Yukumluliklerin Agiklanmasi Hakkinda gdgklik gecerlidir.
— UFRS’lerde Mayis 2008'de Yapilgillik Gelistirmelerden Kaynaklanan
Degisiklikler (Tirev Araclarin Cari/Cari Olmayan Olarakn&landiriimasi)
Maddi Duran Varliklar 1 Ocak 2009 tarihinde veya b,
UMS 16 — UFRS’lerde Mayis 2008'de YapilsiYillik Gelistirmelerden Kaynaklanar tarihten sonra Bayan
Degisiklikler  (Geri Kazanabilir Tutar, Kiralama Amaday Elde Bulundurulan| finansal doénemler icin
Varliklarin Satgr) gecerlidir.
Calisanlara Sglanan Faydalar 1 Ocak 2009 tarihinde veya b
— UFRS’lerde Mayis 2008'de Yapilgillik Gelistirmelerden Kaynaklanan tarihten sonra Bayan
UMS 19 Degisiklikler (Azaltma ve Negatif Ge¢rgiHizmet Maliyeti, Plan Yonetim finansal doénemler icin
Maliyetleri, Vadesi Gelen Deyiminin @&stirilmesi, Sarta Bgl Yukiumluliklere gecerlidir.
Iliskin Rehber)
Devlet Taviklerinin Muhasebelgiriimesi ve Devlet Yardimlarinin Aciklanmasi | 1 Ocak 2009 tarihinde veya b
— UFRS’lerde Mayis 2008'de YapilguYillik Gelistirmelerden Kaynaklanan tarihten sonra Bayan
UMS 20 L X N -
Degisiklikler finansal doénemler icin
(Piyasa Faiz Oranlarinin Altinda Fdgeren Devlet Kredileri) gecerlidir.
Borclanma Maliyetleri 1 Ocak 2009 tarihinde veya b
UMS 23 — Dogrudan Giderlgtirmeyi Engelleyen Kapsamli @siklikler tarihten sonra Bayan
—UFRS’lerde Mayis 2008'de YapilguYillik Gelistirmelerden Kaynaklanar finansal doénemler icin
Degisiklikler (Borclanma Maliyetinin Unsurlarr) gecerlidir.
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar —1 Temmuz 2009 tarihindg
— UFRS 3 ‘teki Dgisikliklerden Kaynaklanan Onemli Rgsiklikler veya bu tarihnten sonr
— UFRS'lerinilk Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetleriiikeskin Degisiklik baslayan finansal ddnemle
— UFRS’lerde Mayis 2008'de Yapilgillik Gelistirmelerden Kaynaklanan icin gecerlidir.
Degisiklikler (Bireysel Finansal Tablolarda SaAmacl Elde Tutulan Varlik —1 Ocak 2009 tarihinde vey
UMS 27 Olarak Muhasebegtirilen Bagl Ortakliklarin Olgtimii) bu tarihten sonra Bkkyan
finansal doénemler icin
gecerlidir.
—1 Ocak 2009 tarihinde vey.
bu tarihten sonra kkyan
finansal doénemler icin
gecerlidir.
—1 Temmuz 2009 tarihindg
Istiraklerdeki Yatirimlar veya bu tarihnten sonr
— UFRS 3 ‘teki Dgisikliklerden Kaynaklanan Onemli @giklikler balayan finansal dénemle
UMS 28 — UFRS’lerde Mayis 2008'de YapilguYillik Gelistirmelerden Kaynaklanan icin gecerlidir.

Degisiklikler (Gergceze Uygun Dger Farki Gelir Tablosunda Muhasebéiden
Is Ortakliklarina iliskin Yapilmasi Gerekli Aciklamalarjstiraklerde Dger
Dustklugu)

—1 Ocak 2009 tarihinde veyd
bu tarihten sonra gkayan
finansal dénemler igin
gecerlidir.

=4
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunumalliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilms Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

Yiiksek Enflasyonlu
— UFRS’lerde Mayis

Ekonomilerde Finansal Raporlal
2008'de Yapilgu Yilhk Gelistirmelerden

1 Ocak 2009 tarihinde veya b
tarinten sonra Btayan finansal

c

UMS 29 Kaynaklanan Dgisiklikler doénemler icin gecerlidir.
(Diger UFRS’lerle Terminoloji Uyumu)
Is Ortaklilklarindaki Paylar ) ;r}h;enmmszznrzaoogmtn?;g]rllnd?ir\l/:r@allzu
— UFRS 3 ‘teki Dgisikliklerden Kaynaklanan Onemli @&siklikler dénemler icin gecerlidir
UMS 31 — UFRS’lerde Mayis 2008'de Yapilgu Yillik Gelistirmelerden o
L ~ . —1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
Kaynaklanan Dgisiklikler (Gergeze Uygun Dger Farki Gelir Tablosunds tarihten sonra kayan finansal
Muhasebelgirilen Is Ortakliklarinalliskin Yapilmasi Gerekli A¢iklamalar d6 - -
onemler icin gecerlidir.
Finansal Araglar: Sunum 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
UMS 32 — Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve NealCevrilmelerinde| tarihten sonra Bb#ayan finansal
Dogacak Yukumluliklerin Agiklanmasi Hakkinda ggklik dénemler icin gecerlidir.
Varliklarda Dger DisukIUgu 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
UMS 36 — UFRS’lerde Mayis 2008de Yapilgu Yilik Gelistirmelerden| tarinten sonra b#ayan finansal
Kaynaklanan Dgisiklikler (Geri Kazanilabilir Tutarin Belirlenmesind{ ddénemler icin gecerlidir.
KullanilanTahminlerin Agiklanmasi)
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
UMS 38 — UFRS’lerde Mayis 2008'de Yapilg Yilik Gelistirmelerden| tarinten sonra k#ayan finansal
Kaynaklanan Dgisiklikler (Reklam ve Promosyon Faaliyet Giderlerin| dénemler icin gecerlidir.
Muhasebelgtirilmesi, itfada Uretim Birimi Yéntemi)
Finansal Araclar: Muhasebgteme ve Olcme —1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
— UFRS’lerde Mayis 2008'de Yapilg Yilik Gelistirmelerden| tarihten sonra k#ayan finansal
Kaynaklanan Dgsiklikler ( Ger¢egge Uygun Dger Farki Kar veya Zarard donemler igin gegcerlidir.
UMS 39 Yansitilan olarak Siniflandirilan Turev Araclarieniden Siniflandiriimasi| —1 Temmuz 2009 tarihinde veya bl
Bolim Diizeyindeki Riskten Korunmanin Gosterimi ve Bédgdirilmesi, | tarihten sonra btayan finansal
Gercgge Uygun Risk Muhasebesinin Durdurulmasinda Uyguldindftkin | dénemler icin gecerlidir.
Faiz Orani)
— Finansal Riskten KorunmgiKalemlerelliskin Degisiklikler
Yatirirm Amaglh Gayrimenkuller 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
UMS 40 — UFRS’lerde Mayis 2008'de Yapilg Yilik Gelistirmelerden| tarinten sonra k#ayan finansal
Kaynaklanan Dgisiklikler (Gelecekte Yatirrm Amagcli Gayrimenkul Odr | donemler igin gegerlidir.
Kullanilacakinsaat veya Gegtirme Asamasindaki Gayrimenkuller)
Tarimsal Faaliyetler 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
— UFRS’lerde Mayis 2008de Yapilgu Yilik Gelistirmelerden| tarinten sonra hb#ayan finansal
UMS 41 Kaynaklanan Dgisiklikler dénemler i¢in gecerlidir.
(Gercgge Uygun Dger Hesaplamalarinda Kullanilaiskonto Orani, EK|
Biyolojik DénUstim)
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
UFRYK YORUMLARI tarihten sonra bdayan  finansal
doénemler icin gecerlidir.
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
UFRYK 15 | Gayrimenkulinsaat Sozlgmeleri tarinten sonra Btayan finansal

doénemler icin gecerlidir.
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunumalliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilms Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

1 Temmuz 2009 tarihinde veya Qu
UFRYK 17 | Gayrinakdi Varliklarin Ortaklara Catilmasi tarinten sonra Btayan finansal
doénemler icin gecerlidir.

Grup yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlaringulanmasinin gelecek dénemlei@eup’un konsolide
finansal tablolari Gizerinde 6nemli bir etki yaraymeazini disinmektedir.

Konsolidasyon Esaslari

Bagli Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket'in, dogrudan veya @er bal ortakliklari vasitasiyla, sermaye ve yonetingkileri
cercevesinde % 50'den fazla oranda hisseye, oylhakkeya yonetim gaunlugunu secme hakkina veya
yonetim ¢cg@unluguna sahip oldgu isletmelerdir. Grup, bl ortaklik konumundakkirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini yritme giictine sahipa@ma bgli olarak, b&li ortakhgin faaliyet sonuclarindan
pay alir.

Bagli Ortaklik 1: Euro Sigorta A.

Bagli ortakligin merkezi Yildizposta Cad. No:17 Cerrghltari is Merkezi Esentepeistanbul adresinde yer
almaktadir.

31.12.2008 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdindmsolide edilen kg ortaklik ve ana ortakgin etkin hisse
orani gagida gosterilmgtir: (31.12.2007: Bulunmamaktadir.)

Sirket Unvani Faaliyet Alani Nominal Sermayesi istirak Orani (%)
Euro Sigorta AS. Sigortacilik 20.000.000 89,32

Bagli Ortaklik 2: Euro Portféy Yonetimi A5.

31.12.2008 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdirktensolide edilen ki ortaklik ve ana ortakkin etkin hisse
orani gagida gosterilmytir: (31.12.2007: Bulunmamaktadir.)

Sirket Unvani Faaliyet Alani Nominal Sermayesi istirak Orani (%)
Euro Portfoy Yonetimi AS. Portféy Yonetimi 1.000.000 99,99

Bagli ortakligin merkezi Yildiz Posta Caddesi DedeniaMerkezi No:52 Kat:4 Esentepdstanbul adresinde
yer almaktadir.

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizemle esaslari
Tam Konsolidasyon Yodntemi:

- Sirket'in ve bali ortakliklarin 6dennsi sermayesi ve bilanco kalemleri toplagtm Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklabirbirlerinden olan alacak ve borclar &kl
indirilmi stir.

- Konsolide bilangconun 6dengnisermayesiSirket'in 6denmi sermayesidir; konsolide bilancoda gbha
ortakliklarin 6denngi sermayesi yer almamaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilmstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

- Konsolidasyon kapsamindaki ghaortakliklarin 6édenmicikariims sermaye dahil bitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve #@g ortakliklar dgi paylara isabet eden tutarlar indirikywe konsolide
bilanconun 6zkaynak hesap grubundan sonra “AziRlylar’” hesap grubu adiyla gésteritini

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin biterinden satin alrgiolduklari dénen ve duran varliklar ilke
olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tadntakliklara olan elde etme maliyeti (zerinden
gosterilmesini sglayacak dizeltmeler yapilmak suretiyle saglemi 6ncesinde bulunan tutarlar Gzerinden
konsolide bilangcoda yer algtir.

- Sirket'in ve bali ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri aytoplanip, yapilan toplamagléeminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birb&iapms olduklari mal ve hizmet salari, toplam sag
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indiriitini Konsolidasyon yéntemine tabi ortakliklarin lderina
iliskin bu ortaklhklar arasindaki mal alim-satimindaogah kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
distlerek satilan malin maliyetine eklegmizarar ise stoklara eklenerek satilan malin mafgien
distrdimistir. Konsolidasyon yéntemine tabi ortakliklarin Hiiteriyle olan glemleri nedeniyle olgmus
gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda kdikli mahsup edilmitir.

- Konsolidasyon kapsamindaki gha ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindamgolidasyon
yontemine tabi ortakliklar gindaki paylara isabet eden kisim, net konsolideed®rkarindan sonra
“Azinlik Paylarn” hesap grubu adiyla gosterigm.

- Gerekli gorilen durumlarda gla ortakliklarin finansal tablolarini ger grup icisirketlerinin uyguladgi
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmekd{izeltmeler yapilngtir.

B. Muhasebe Politikalarinda Deisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggélikler geriye donik olarak uygulanmakta ve éncdkinem
finansal tablolari yeniden diizenlenmekteflirket, Seri XI, No:29 sayili Telddie uyumlu olmak agisindan 1
Ocak 2007 tarihinden itibaren muhasebe politikatau gerekli dgisiklikleri yapmistir. Bu desisikliklerin
detaylari Not 30’da sunulngtur.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Deisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindelisiidik; bir varlik veya yabanci kayrgan defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasingagelecekte beklenen fayda ve yukiamluliklerinin
degerlendiriimesinden kaynaklanan, dénemsel kullanutartnin dgisimi nedeni ile yapilmasi gereken
duzeltmeleri icerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muiestahminlerindeki ggsiklikler, yeni bir bilgiden
veya gelimeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin dize#ghnanlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalgnitetaninmasi, dlgilmesi, sunulmasi ve aciklamasi
sirasinda ortaya cikar.gér finansal tablolar, énemli bir hata veydeimenin finansal durumunu, finansal
performansini veya nakit gkarini yanls gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasith yagifim bir hatay!
iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygugildie UMS/UFRS kapsaminda cari dénemde yapilaralaat
konsolide finansal tablolar onaylanmadan ©6nce saptanirsa a@@nemde dlzeltiimelidir. Ancak bazi
durumlarda hatalar, sonraki donemlerde fark editelle bu durumda UMS/UFRS kapsamindacmie
yonelik hatalar kawlastirmali bilgilerde izleyen donemleregikiin finansal tablolarda dizeltilir.

Grup’ un iligikte sunulankonsolide finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde leitisiklik ve/veya
dizeltme gerektiren hata bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilmstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansdlolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, atar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Hizmet Sunumu

Hasllat, ancaksieme iliskin ekonomik yararlarinsietme tarafindan elde edilmesi muhtemel @lthda
finansal tablolara yansitilir. Ancak daha 6nce rsebalsgtiriimis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilfi
konusunda bir belirsizlik ortaya ¢ikarsa, tahsilesdeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktdan
tutar balangicta kayda alinmhasilatin dizeltiimesi yerine gider olarak findriahlolara yansitilir.

Isletme tarafindansiemin kagi taraflarlyla aagidakiler tzerinde anjmaya vardiktan sonra guvenilir
tahminlerde bulunabilegekabul edilir:

- Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgdirak her iki tarafin yaptirirma gianms haklari
- Hizmet bedeli
- Odemesekli ve kasullart.

Sermaye Piyasasi Aracilik Faaliyetleri

Gelir ve Giderlerin Muhasebeitrilmesi

Grup, portfoytindeki finansal varliklarin sagelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale gefiinde; temetti
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesindésia edilebilir hale geldiinde gelir kaydetmekte ve
raporlamaktadir.

Hizmet Gelirleri

Musgterilere sermaye piyasalarinda alim sagkanleri icin verilen aracilik hizmetleri kahginda elde edilen
komisyon gelirleri, alim/satingleminin yapildg tarinte sat geliri olarak yansitiimaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar

Alim-satim amacl finansal varliklar, bilancoya ithkarak slem maliyetleri de dahil olmak Uzere maliyet
degerleri ile yansitilmakta vekayda alinmalarini izleyen dénemlerde geecelygun dgerleri Gzerinden
degerlenmektedir.

Alim-satim amach finansal varliklarin alim-satig@nelde edilen ve gerge uygun dgerinde meydana gelen
gerceklememis deger artg azalslari sonucu ortaya cikan kar veya zarar gelir sinhala “Finansal Gelirler /
(Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar ticaglém tarihli muhasebejirme modeline gére kayda alinmakta ve
kayitlardan cikariimaktadir.

Ters repo alacaklari

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (steepo”), sat ve geri alg fiyati arasindaki farkin etkin faiz
yontemine gore doneme isabet eden kisminin teotarep maliyetine eklenmesi suretiyle kaydedilmelikte

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakksk®&na gére muhasehbgigimektedir.

Musterilerden alinan faiz gelirleri “SatiGelirleri” icinde (Not 18), banka mevduatlarindelde edilen faiz
gelirleri ise “Finansal Gelirler” de (Not 22) rajemir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakiglétmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benisei kisa vadeli nakit
yukumlulikler icin elde bulundurulan ve yatirm eediger amaclar icin kullaniimayan, tutari belirli bir
nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiksélditeye sahip ve dirindeki dgisim riski Gnemsiz olan

varlklar ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha ubimsire icinde bir borcun édenmesi icin kullanikviezere
veya baka bir nedenle siniflandiriiginakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda gier. (Not 4)

Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Grup’ un faansal araglara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Grup’ un bilangosunda ve aktif targéaalir.

Siniflandirma

Yatirnm amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39'daimalanan finansal varliklardan, nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma efnie gore muhasebgligilen istirak ve & ortakliklari
disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar Grup’ uns& vadeli yukimldliklerini yerine getirme amaci
disinda, atil fonlarini dgerlendirme, dgrudan faiz, temettl geliri, alim satim kari vs.eckekme veya bir
zarardan korunma amaciyla elinde bulundgedéinansal varliklardir. Bu finansal varliklardaradesine 1
yildan kisa bir sire kalanlarla, 1 yil icinde eldekarilmasi éngérilenler “kisa vadeli finansaligenlar” da;
vadesine 1 yildan uzun bir sure kalanlarla, 1 yaldaun bir sure elde tutulmasistiiatilenler ise “uzun vadel
finansal yatirimlar” da raporlangtir. Bu kapsamda, vadesine 1 yildan uzun bir sétmk olmakla birlikte,

1 yil icinde elden ¢ikarilmasi giindlen finansal varliklar kisa vadeli olarak semflliriimslardir.

Gercese uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk (alim-satim amacli finansal varliklar
ve gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vaoldrak kayda alinan finansal varliklar)
kisa vadeli olarak kar amaciyla elde tutulan fimnegarliklari icermektedir. Korunma amagcl olarak
siniflanamayacak tirev araclari, alim-satim anfag@nsal varliklar icerisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlaradesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilemldéma kabiliyeti
dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulasilngin gerekli keullarin sglanms oldusu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunarahsal araclardan alonaktadir.

Kredi ve alacaklar tirev araclar haricinde aktif bir piyasadgeim gormeyen sabit veya belirlenebilir
o0demeleri olan finansal varliklarl ifade eder. Kre@ alacaklar detmenin satma amach elde tugty
satilmaya hazir finansal varlik olarak beliri@diilk yatirrm aninda kredi riski haricindeki nederie geri
kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan dnemliiddie digiik oldusu finansal varliklari kapsamaz.

Satilmaya hazir finansal varliklakrediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutula@kimlar ve alim-satim
amacl finansal varliklar ginda kalan finansal varliklardan etaaktadir. Grup’ un dégrudan ve dolayl pay
toplami %20’nin altinda olan veya %?20’nin Uzerinolkenakla birlikte Grup’ un 6nemli bir etkiye sahip
olmadgi veya finansal tablolar acisindan énemlilikkieetmeyen; tgkilatlanms piyasalardasiem gérmeyen
ve gercge uygun dgerleri glvenilir birsekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansalikia, deser kaybi
ile ilgili karsilik dustldikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tdbfa yansitiingtir (Not 5).
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(Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilmstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Yatirimlar (devami)

Ik kayda alma ve sonraki dlciimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda ggeceygun dgeri ile kayda alinir. Ancak gerge uygun dger
farki kar veya zarara yansitiimayan finansal vaatik ilk kayda alma sirasinda, sdzkonusu finamadigin
edinimi ile dgrudan ilgkilendirilebilen slem maliyetleri gercge uygun dgere eklenir. Finansal varliklar
kayda alinmalarini izleyen donemlerde ggeceygun dgerle dgerlenmektedir. Am satim amacl finansal
varliklarda ve satilmaya hazir finansal varlklardgercge uygun dgeri ile deserlenenlerde, gerge uygun
deger, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyléMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyk ahkas fiyatini,
bunlarin bulunmamasi durumunda ise sglem takas fiyatini ifade etmektedir. Geggeuygun dgeri
guvenilir bir sekilde olclilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayannkug kiymetler maliyet dgeriyle
gOsterilmektedir.

Etkin Faiz YOntemi

Finansal varliin itfa edilmk maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu déneme datiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beldae d6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda dislaa k
bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmakit toplaminin, ilgili finansal vagin tam olarak net
bugiinki dgerine indirgeyen orandir.

Sirket’ in Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortdu gl A.S’ nde 1 TL tutarinda ve Euro Trend Yatirim
Ortakligi A.S.’de %1 paya karlik 50.000 TL tutarindastirakleri bulunmaktadir. Bu oranin %20’nin altinda
kalmasi sebebiyle konsolidasyona tabi tutulnsamiBu hisseler ger@e uygun dgerleriyle dgerlenerek
uzun vadeli finansal varliklar icerisinde finantatlolara alinnytir.

Grup’ un alim - satim amacl finansal araclalem tarihi esasina goére, satilmaya hazir finanadlkiari ise
bu varliklarin satin alma taahhidinin gercgdidetarihte kayda alinmakta ve kayitlardan cikariltagkr. Bu
tarihten itibaren bu alim-satim amagh finansallikarin gergcge uygun dgerlerindeki dgisimler gelir
tablosunda; satilmaya hazir finansal varliklarirggege uygun dgerlerindeki dgisimler ise, kalici bir dger
distkligh s6z konusu ddl ise, 6zkaynak icerisinde raporlanirlar. Vadeysd&r elde tutulacak yatirimlar,
Grup’ a transfer olduklari giin kayda alinirlar;eigtn donemlerde iskonto ediknmaliyet bedellerindeki
degisim anapara 6demeleri glildiikten sonra gelir tablosunda raporlanirlar. (Blot

Ticari Alacaklar, Kredi Alacaklari ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklgirketin esas faaliyetler cercevesinde stafilere verilen sermaye piyasasi
aracllik hizmetleri sonucu alan ticari alacaklari ve kredi alacaklari ile borglaifade etmektedir. Grup’ un
ticari alacaklari, kredi alacaklari vegdr alacaklari, ilk kayit tarihinde gegge uygun dgerleri ile kayda
alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki rapndaddnemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarakimet
faiz deseri Uzerinden gosterilrglierdir. (Not 7)

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalemtinda deil, diger alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir. Bu alacak ve borclaringkili taraflardan olan kismi, gkili taraf islemleri dipnotunda
aciklanmaktadir. (Not 26)

Grup’ un ticari alacaklaristipheli ticari alacak karigl disuldikten sonra indirgenminet degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmialacaklarin tahsil edilemeyegire dair somut bir gésterge olmasi durumunda
sipheli alacak karligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen mimkin olmayancakdar ise tespit edildikleri
durumlarda tamamen kayitlardan silinirler. Ticaorddar bilancoda gerge uygun dgerlerini yansitan
indirgenmi maliyet dgerleri ile raporlanir. (Not 7)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve bor¢ sinifina girmeyergel alacak ve borclar bu kalemlerde gosterilir. @meverilen
depozito ve teminatlar, §kili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergird¢erinden alacaklar, ger ceitli
alacaklarstpheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi hi¢ Baifina girmeyen der borclar bu
kalemde gosterilir. Orrgin; tedarikci veya mteri sifati taimayan ilikili taraflara borglar, alinan depozito
ve teminatlar, kamu otoritelerine borclargeh caitli borclar. (Not 8)

Finansal Borclar

Banka kredileri gibi borclanma nitglhe sahip finansal yukumliltkler ilgirket aracilgiyla misterilere
bankalardan kullandirilan krediler bu kalemde r&ponaktadir. Finansal borclar dgengicta glem
maliyetlerinden arindiriingigercege uygun dgeri ile muhasebeddéirilir. Daha sonra, etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmimaliyetler ile dl¢tlur. (Not 6)

Diger Varlik ve Yukumlulikler

Diger Donen/Duran Varlik

Konsolide bilancoda yer alangdir varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylaraéydl ait giderler ve gelir
tahakkuklari, pgn ddenen vergiler ve fonlar, siparavanslari, § avanslari, personel avanslari, devreden
KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim tesellim noksanlarigdr ¢sitli donen/duran varliklar gibi hesaplar
Diger D6nen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir. (M6)

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yukumlulukler

Gelecek aylara ait (ertelenghigelirler ve dger gider tahakkuklari, sayim tesellim fazlalargedicaitli borg
ve yukumlalukler gibi kalemler burada raporlanMof 16)

Maddi Duran Varliklar

Grup’ un, mal ve hizmet Uretimi veya arzinda kullawak tzere, bgkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar icin) veya idari amaclar gmresinde kullanilmak Uzere elde tutulan ve bir
doénemden fazla kullanimi 6ngorilen fiziki kalemlevaliyet modeli cercevesinde, maliyetgdderiyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varliin maliyet dgeri; alg fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mimkunn@yan vergiler,

maddi duran var§i kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masaraan olgmaktadir. Maddi duran
varhgin kullanimina bglandiktan sonra okan tamir ve bakim gibi harcamalar, gliklarr donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilancamalar ilgili maddi varga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir dger artgl sgliyorsa bu harcamalar vagln maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢c, amortésma tabi varliklarSirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydali dmurleri temel alinarak hesaplanan oraalddrusal amortisman yontemine gére amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman surelegagidaki gibidir:

Sare (Yil)

Tasitlar 5
Demirbglar 3-15

Ekonomik dmir ve amortisman metodu dizenli olarékdgn gecirilmekte, buna gla olarak metodun ve
amortisman stresinin ilgili varliktan edinilecekoglomik faydalar ile paralel olup olmaana bakilmaktadir
ve gerekiginde dizeltmesiemi yapilmaktadir. (Not 11)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varlklar

Grup’ un maddi olmayan duran varliklari, satin aimaliyeti degerinden, birikmg itfa ve tiikenme paylari ile
kalici deger kayiplari dgiimUs olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olnmaglaran varliklar, 6zellikle
yazilimlar, 3-14 yillik faydali dmdrleri Gzerindelogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. (No2) Maddi
olmayan duran varliklara ait itfa payi giderlerligégablosunda genel yonetim giderleri igcinde gdisite(Not
19)

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Iktisaplarin muhasebeitrilmesi

Sirket tarafindan iktisaplar satin alma yéntemi iifeihasebeldirilir. Bu yontemde, iktisap, maliyet esas
alinarak kayitlara yansitilir. Ayrica, bu tarihtéabgcosunda iktisap edilenin tanimlanabilir her arlk ve
borcunu, ayrica varsa iktisap nedeniyle ortayarcskaefiyeyi bilangosuna alir.

Sirket'in, dogrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazlaelSise sahip oldiu veya %50 Uzerinde oy
hakki sahibi oldgu veya faaliyetleri Gzerinde kontrol hakkina sabligugu sirketler tamkonsolidasyona tabi
tutulmustur. Sirket kendi yararina finansal ve idari politikaldrelirleme hakkina sahipse kontrol s6zkonusu
olmaktadir. Konsolidasyona dahil edilafirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalari ddreoldugu
hallerde dgistirilerek Sirket'in muhasebe politikalarina uygun hale getiiitir. Sirket ve konsolidasyona
dahil edilen bali ortakligi arasindaki tim énemiglemler konsolidasyon sirasinda elimine edlini

Finansal ve operasyonel politikalariyla ilgili kdeainda Sirket'in 6nemli oOlgide etki edebilgi tizel
kisilikler, istirak olarak adlandirilirlaristiraklerin net aktif dgerindeki digusiin gegici olmamasi durumunda
istirak dezeri, konsolide finansal tablolarda azaltgrdezeriyle gosterilir.

Sirketce oy hakki veya hisselerin %20’sinden aziahigs olunan dier istirakler endekslenmimaliyetleri
Uzerinden muhasebeteilirler. Gerekli oldusu hallerde dger dgukltgu kasihgl ayrilr.

Bir sirketin Sirket tarafindan satin alimi gercegtiginde ilgili bagh ortakhgin aktif ve pasifleri, alim gini
itibariyle gerc@e uygun dgerleriyle olculur. Azinliklarin payi, aktif ve pdisirin gercge yakin dgerlerinin
azinhk paylr oraninda hesaplanmasiyla elde ed¥it. icinde alinan veya satilanstiraklerin, alimin
gerceklgtigi tarinten balayan veya safin gerceklgtigi tarihe kadar olan faaliyet sonuglari konsoliddirge
tablosuna dahil edilir.

Konsolide finansal tablolar Dipnot 1'de aciklagidiizere Grup ve Grup tarafindan idare edijgketlerin
finansal tablolarini kapsamaktadir. Grup icisaé alslar, Grup ici alacaklar ve borglar ile Grup igiinaklerin
elimine edilmesi icin dizeltmeler yapiktr.

Gerekli gortlen durumlarda Pl ortakliklarin finansal tablolarini gér grup icisirketlerinin uyguladgl
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmekdgieltmeler yapilir.

Serefiye

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UFRS Blétme Birlgmeleri” standardi cercevesinde, iktisap edilen
tanimlanabilir varlik, yakimlulik vearta bglh yuktmlaluklerin makul dgerinin satin alma bedelinisan
kismi serefiye olarak muhasebestgilir. isletme birlgmesi sirasinda ofan serefiye amortismana tabi
tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veyartlarin dger disukligini ksaret ettgi durumlarda daha sik
araliklarla dger dizuklugi tespit cakmasina tabi tutulur.

Satin alma bedeli, iktisap edilen tanimlanabilirika yokimlalik vesarta bglh yukumlaluklerin makul
degerinden diiik olmasi durumunda stz konusu fark gelir kaydedNot 13)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarda De ger Dusukli gu

Grup, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duvarliklarinin, maliyet dgrinden birikmg
amortismanlar ve itfa paylari giilerek bulunan defter gerine iliskin deger kaybinin oldguna dair herhangi
bir gdsterge olup olmagini analize tabi tutmaktadir.gér bdyle bir gosterge mevcutsa,gde diuklugl
tutarini belirleyebilmek icin o vagin geri kazanilabilir tutar tahmin edilmektedilisikteki konsolide
finansal tablolarda, ger ditklugine konu varlik bulunmamaktadir.

Borclanma Maliyetleri

Grup’ unborglanma maliyetleri, oktuklari dénemde gider olarak raporlanmaktadirlar.

Hisse Baina Kazanc- Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Bgna Kazang

Hisse baina kazanc/zarar miktari, konsolide donem kar/zamar strdirilen faaliyetlerden hissesina
kazanc¢/zarar miktar ise, surdlrilen faaliyetlerdémem kar/zararini§irket hisselerinin dénem igindeki
zaman #irlikh ortalama pay adedine bdlinmesiyle hesaplaHisse bana kazancin hesaplanmasinda,
duzeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli leissreya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse
bulunmamaktadir. (Not 25)

Finansal Bilgilerin Bélimlere Gére Raporlanmasi

Raporlanabilir bolum, bolum bilgileri agiklanmagranlu olan bir endustriyel bolum veyageafi boliumdur.
Endustriyel bélimler, belirli bir mal veya hizmetk da birbirleriyle ilgkili mal veya hizmet grubunu gama
veya risk ve fayda acisindan Grup'urgati bolumlerinden farkli 6zelliklere sahip bolimlerdCografi
bolumler, Grup’un belirli bir ekonomik cevrede madya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisin@dgkab
bir ekonomik cevre icerisinde faaliyet gosteregedibdliimlerden farkli 6zelliklere sahip bélimlerdir

Bir endustriyel bolimin veya gmfi bolimin raporlanabilir bélim olarak belirlenefesi icin gerekililik,
b6lim hasilatinin blyik bir ganlugunun grup da misterilere yapilan safiardan kazaniimasi ve grupsdi
misterilere yapilan safiardan ve dier bélumler ile gercekigirilen islemlerden elde edilen bélim hasilatinin,
tim bolumlere ikkin i¢c ve ds toplam hasilatin en az %10’unu gtlurmasi veya kar veya zararla sonuclanan
b6lim sonucunun kar elde edilen bolumlerin toplamuglarr ve zarar eden bolumlerin toplam sonugiarin
mutlak anlamda biytk olaninin en az %10’una isabeesi veya bélim varliklarinin, tim bdlimlerinltop
varliklarinin en az %10’unu ajturmasidir.

Grup airhkh olarak Turkiye’de ve sadece sermaye ve paisasalari ile sigortacilik alanlarinda faaliyet
goOsterdgi icin finansal bilgilerin bolimlere goére raporlaam bu operasyonlarl gerceftieen sirketlerin
yapilanmasina gore aracilik faaliyetleri, sigottlove portfdy yoneticilgi baglklari altinda raporlanmitir.
Cografi bolumler bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetinin, konsolide finansal tablolar genelinde veagal
onemlilik kavraminda, Turkiye gindaki c@rafi bolumler acisindan raporlanabilir bolim 6z@lli
gostermediinden dolayi konsolide finansal tablolarda yer weeimistir (Not 3).

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, bilanco tariié konsolide finansal tablolarin yayinlanmasi icin
onaylandg tarih arasindasruplehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifatieektedir. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tir durum tanimlanmaktadir:

- bilanco sonrasi dizeltme gerektiren olaylar; raita tarihi itibariyle ilgili olaylarin var oldguna iligkin
kanitlar gosteren kallarin bulundgu durumlar,

- ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortayaktigini gésteren gelineler (bilangco sonrasi dizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Grup’ un ilisikteki konsolidefinansal tablolarinda, bilanco tarihinden sonrdiizeltme gerektiren olaylar
kayda alinmytir ve bilanco sonrasi diizeltme gerektirmeyen alaglipnotlarda gosterilrgtir. (Not 29)

13

_AC ISTANBUL ULUSLARARASI
BAGIMSIZ DENET iM VE SMMM A. §.



EURO YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilmstir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kar siliklar, Ko sullu Varlik ve Ko sullu Yukumlalukler

Karsiliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya Zignikimluligiin bulunmasi ve yukimldgiin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaldaain Grup’ tan ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yukiumlalik tutarinin gavenli bir bicimde tahmin kglbr olmasi durumunda finansal tablolarda gdak
ayrilmaktadir. Kagiliklar, bilanco tarihi itibariyle yukimlalgin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin
Grup yonetimi tarafindan yapilan en gercekci talimeingére hesaplanmakta ve etkisinin énemli gidu
durumlarda bugtnkt g@erine indirmek igin iskonto edilmektedir. (Not 14)

Kosullu Yukumltltkler

Bu gruba giren yukumlulikler, gecgniolaylardan kaynaklanan ve mevcudiyetieimenin tam olarak
kontrolinde bulunmayan bir veya daha fazla kesinhiyedte olmayan olayin ileride gercefife
gerceklsamemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yikilikler kosullu yukumlultkler olarak
degerlendiriimekte ve finansal tablolara dahil edilmektedir. Clnkd, yukimlUglin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda iceren kaynaklarigletmeden c¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yukinKilintar
yeterince guvenilir olarak olcilememektedir. Grigpromik fayda iceren kaynaklarigletmeden ¢ikmalari
ihtimali cok uzak olmadikca, kallu yakumltluklerini konsolide finansal tablo diptharinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Grup’ ta gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiygteimenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergalgerceklememesi ile teyit edilecek olan varlik, skdlu
varlik olarak dgerlendiriimektedir. Ekonomik fayda iceren kaynakbaisletmeye girgi kesin deil ise
kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda acgikiaaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomikydalarin tamaminin ya da bir kisminin Ggtnci
taraflarca kanlanmasinin beklengi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutageri ddemesinin kesin
olmasi ve tutarin givenilir byekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarakasebelgiriimekte ve
raporlanmaktadir.

iliskili Taraflar

Grup’ un iligkili taraflari, hissedarlik, sézeneye dayali hak, aile gkisi veya benzeri yollarla ker tarafi
dogrudan ya da dolayll birkekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede ejkidlen kurulglari
kapsamaktadir. Ektelkionsolidefinansal tablolarda Grup’ un hissedarlari ve bssédarlar tarafindan sahip
olunansirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli veskili olduklari bilinen dger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanngtir.

Konulari gergi ayri kalemlerde takip edilen alacak ve borclailigkili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira,
iligkili taraflarla dénem icinde gercekt&ilen islemler ve Kkilit yonetici personele anan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica aciklaaktadir. (Not 26)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi kasiligi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkat@anacari donem ve ertelergnvergi
karstliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi yakamluligt, donem karinin vergiye tabi olan kismi tUzerintiesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilegelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyerya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tutgundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardarkliak gosterir. Grup’ un
cari vergi yukumlalgd bilanco tarihi itibariyle yasalimis ya da 6nemli dl¢ciide yasaflais vergi orani
kullanilarak hesaplansgtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam

Ertelenmy vergi

Ertelenen vergi yukumluu veya varlgl, varhklarin ve yukumlultklerin finansal tablota goOsterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkali@an tutarlari arasindaki gecici farkliliklarbilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasgitais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaléemektedir.
Ertelenen vergi yukumlulikleri vergilendirilebilgecici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebgecici
farklardan olgan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiyki tear elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasrtiyla hesaplanmaktadiSerefiye veya gletme birlameleri
disinda varlik veya yukiumlultklerin ilk defa finandablolara alinmasindan dolay! géun ve hem ticari hem
de mali kar veya zarar etkilemeyen gecici zamaaldanklarina ilgkin ertelenen vergi yukamlugi veya
varhigl hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yukumlalukleri, Grup’ un gegcici kiihklarin ortadan kalkmasini kontrol edebjidive yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsrin digik oldysu durumlar haricinde, K& ortakhk ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakhklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timo icin hesaplanir. Bu tur yatirm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiple
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olma&sgelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muatem
olmasisartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi vaanin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gézden geljir Ertelenen vergi
varhginin bir kisminin veya tamaminingsayaca! faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeydekaa
elde etmenin muhtemel olmgdblicide, ertelenen vergi vatinin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmi vergi varliklari ve yukamlulikleri varliklarin geeklesecesi veya yukimlaliklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyle kanunlamis veya dnemli dl¢lde
kanunlamis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden apdanir. Ertelenni vergi varliklar ve
yukamlaliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grupbuanco tarihi itibariyle varliklarinin defter gerini geri
kazanma ya da yukumlultklerini yerine getirmesiighmin et yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmi vergi varliklari ve yukamlulikleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukamluliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya so6znksu varlik ve yukimliliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle skilendiriimesi durumunda ya da Grup’ un cari vengrlk ve
yukumlulUklerini net bir esasa glabir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsuprefiot 24)

Calisanlara Saslanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toply $6zlemeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emekhlédya ksten
¢tkariima durumunda 0denmektedir. Guncellenolan UMS 19 Cadanlara Sglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca bu tur 6demeler tanimlagrfayda planlari olarak nitelendiriimektedir.

Bilancoda raporlanan kidem tazminati yukumgiiiigelir tablosuna alinmamaktiieryal kazang ve zararlara
ili skin kismin digiilmesinden sonra kalan yukumlglin bugink dgerini ifade etmektedir. (Not 15)

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki d&simleri, finansal yapisini ve nakit akimlarininagute zamanlamasini glgen
sartlara gore yonlendirme yetefiechakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermekere, nakit akim
tablolarini diizenlemektedirisletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlagitket'in faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirnm fgetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim
faaliyetlerinde (duran varlk yatirmlari ve finahgatirimlar) kullandii ve elde etfii nakit akimlarini gosterir.
Finansal faaliyetlere gkin nakit akimlari, Sirket'in finansal faaliyetlerde kullangh kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve ihdenzeri dgerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, ylksekditaye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olanngétri
icermektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (devami)
E. Onemli Muhasebe Dgerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide Finansal tablolarin UMS/UFRS’ ye gore hazirlanmdal Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve
yukamlaluk tutarlarini etkileyecek, bilango taritibari ile olusmasi muhtemel yukimlalik ve taahhatleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutantar belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup ydmigtin mevcut olaylar vesiemlere ilskin en iyi
bilgilerine dayanmasina gmen fiili sonuclar ile farkhlik gdsterebilmektediTahminler dizenli olarak
gOzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakéagercekligtikleri donem konsolide gelir tablosunda
yansitiimaktadirlar.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yonetim muhasebesi acgisindan Grup, Aracilik Faidisie Sigortacilik ve Portféy Yoneticgi olmak tzere

uc faaliyet grubuna aynligtir. Bu ayrimlar, gagida belirtilen bélimlere gore finansal raporlamaeael
olusturmaktadir.

Aracilik Portféy Konsolidasyon

31.12.2008 Faaliyetleri Sigortacilik Yoneticiligi  Duzeltmeleri Toplam
Net Satglar 17.174.468 3.048.535 - - 20.223.003
Satslarin Maliyeti (-) (13.954.819) (5.912.382) - 30.000 (19.837.201)
Esas Faaliyetlerden Gelirler 1.610.128 - (5.143) - 1.604.985
Brit Kar 4.829.777 (2.863.847) (5.143) 30.000 1.990.787
Faaliyet Giderleri (-) (4.989.778) (53.187) (73.266) 4.068 (5.112.163)
Diger Faaliyet Gelirleri 386.043  1.383.983 419 (33.514) 1.736.931
Diger Faaliyet Giderleri (-) (20.249) (8.147) - - (28.396)
Faaliyet Kar 205.793 (1.541.198) (77.990) 554  (1.412.841)
Diger Bilgiler

- Varliklar Toplami 29.831.124 21.716.684 1.158.304  (8.444.338) 44.261.774
- Yukumlultkler Toplami 29.831.124 21.716.684 1.158.304  (8.444.338) 44.261.774
31.12.2007

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

4. NAKIT VE NAK IT BENZERLERT
31.12.2008 31.12.2007

Kasa 69.040 8.827
Bankalar

- Vadeli Mevduat 474.059 2.880.637
- Vadesiz Mevduat 160.082 39.116
Kredi Karti Alacaklari 2.971.938 -

Para Piyasasindan Alacaklar

- MUsterilere Ait Vadeli Mevduat (gunluik) 2.017.375 211.286
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 5.692.494  3.139.866

Bankalar icerisinde 300.382 TL tutarinda bloke m&atdulunmaktadir.
31.12.2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadeli maed detay gagidaki gibidir:

31.12.2008 31.21.2007

Faiz Orani (%) Tutar Faiz Orani (%) Tutar

Vadeli Mevduat 16 474.059 3,75-18,6 2.880.637
Toplam 474.059 2.880.637

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle naki¢ wakit benzerlerinin kredi riski analizi Dipnot’@& detayl
olarak aciklannstir.

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2008 31.12.2007
Alim Satim Amacl Finansal Varliklar 3.966.465 1.352.053
Satilmaya Hazir Finansal Varlklar 1.058.094 -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 9.604 -
Toplam 12.044.163 1.352.053
31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle ahigatim amacli finansal varliklarin detayi:
31.12.2008 31.12.2007
Gerceae Gercee
Allm - Satim Amacli Kayitli Uygun Kayith Uygun
Finansal Varliklar Maliyet Degeri Degeri Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senedi 3.184.003 3.678.721 3.718.011 360.72347.543 344.068
Kamu Kesimi Tahvil,
Senet ve Bonolari 91.639 249.508 248.454 134.107 05.122 203.086
Euro Tahvil - 807.996 804.899 804.899

3.275.642 3.928.229 3.966.465 1.302.825 1.357.5641.352.053

31.12.2008 tarihi itibariyle alim satim amacli fisal varliklardan finans sektori faaliyetlerineaénlarin
detay!:

Gerceae

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Maliyet Kayitli Degeri Uygun Deeri
Hisse Senedi 1.767.541 1.058.094 1.058.094
1.767.541 1.058.094 1.058.094

Gerceze

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar Maliyet Kayitli Degeri Uygun Deeri
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 6.094.580 7.019.604 7.019.604
6.094.580 7.019.604 7.019.604
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EURO YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

5. INANSAL YATIRIMLAR (devami)
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar (devami)

Ticari amag ile elde bulundurulan Kamu Kesimi Téah8enet ve Bonolarinin faiz oranlari %16 - %17

aralgindadir. (2007: %17- %18 argindadir.)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finasatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 27°'de dstli olarak

aciklanmgtir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Satilmaya Hazir Finansal Varlklar Istirak Orani (%) 31.12.2008 31.12.2007

Maliyet Deseri fle Degerlenen Finansal Varliklar

Euro Sigorta AS. 7,00 622.874 -

Euro Trend Yatirim Ortakhsi A.S. 99,00 - 4.999.996

Toplam 622.874 4.999.996

Finans sektori faaliyetlerinden kaynaklanan uzutelrdinansal yatirimlarin detayi:

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Istirak Orani (%) 31.12.2008 31.12.2007

Maliyet Deseri Jle Deserlenen Finansal Varliklar

Ege Data AS. 0,125 16.692 -

Deniz Hayat AS. 0,1 19.460 -

Toplam 36.152 -
31.12.2008 31.12.2007

Gercase Uygun Dgerle Deserlenen Finansal  Istirak Nominal

Varliklar Orani (%) Degeri

Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim

Ortakhg! A.S. 1,00 1 1 1

Euro Trend Yatirim Ortakh A.S. 1,00 50.000 32.500 -

Toplam 32.501 1

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar Toplami 691.527 4.999.997
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

6. INANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borclar

Kredinin Cinsi 31.12.2008 31.12.2007
Musterilere Aracilik Edilen Krediler (*) 1.630.998 8.527.348
Nakdi Kredi 875.498 4.664.247
Spot Kredi 58 36.885
Isletme Kredisi 734.546 -

Diger Finansal Yukamlaltkler (**) 1.052.000 -

Toplam 4.293.100 13.228.480

(*) 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyl@rika kredileri, miterilerin portfdylinde yer alan hisse
senetlerinin teminat gosterilmesi kauginda Grup araciiyla yine migterilere kullandirilan kredilerden
olugsmaktadir.

(**) Sirket'in bagh ortaklikigi olan Euro Sigorta, 4.474.554 TL nominalgddi hazine bonosunu teminat
gOstererek 1.052.000 TL ters replemi yapmstir.

Uzun Vadeli Finansal Borclar

Kredinin Cinsi 31.12.2008 31.12.2007
Isletme Kredisi 3.978.789 -
Toplam 3.978.789 -
7. TICART ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2008 31.12.2007
Musteriler 669.368 390.626
Kredili mugteriler 2.058.061 9.312.239
Supheli alacaklar 133.338 8.593
Eksi: Stipheli alacaklar karli g (133.338) (8.593)
Vob takas merkezinden alacaklar 2.001.653 894.532
Diger kisa vadeli ticari alacaklar 47.297 25.115
Toplam 4.776.379 10.622.512

Kisa vadelgtipheli alacak karliginin donem ici hareketlegbyledir:
31.12.2008 31.12.2007

Donem Bal 8.593 84.885
Donemicginde Ayrilan Kagilik 133.338 8.593
Eksi: Dénemicinde Tahsil Edilen (8.593) (84.885)
D6nem Sonu 133.338 8.593

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ticamlacaklarin kredi riski analizi Dipnot 27'de detaglarak
aciklanmgtir

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Supheli ticari alacaklar 13.587 1.702.341
Eksi: Stpheli ticari alacaklar kari g (13.587) (1.702.341)
Toplam - -

Uzun vadelistipheli alacak karliginin dénem ici hareketlegbyledir:
31.12.2008 31.12.2007

Donem Bal 1.702.341 1.702.341

Donemicginde Ayrilan Kagilik - -

Eksi: Dénemicinde Tahsil Edilen (1.688.754) -

D6nem Sonu 13.587 1.702.341
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2008 31.12.2007
Saticilar 50.978 40.517
Musteri alacak bakiyesi 2.070.415 334.580
Vob takas merkezine borglar 2.001.653 894.532
Toplam 4.123.046 1.269.629

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ticaoorclarin yalandiriimasi ve likidite riski analizi Dipnot
27'de detayl olarak aciklangtir.

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir (31.12.2007: Bulunmamaktadir).

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2008 31.12.2007
Personelden Alacaklar 29.604 43.000
Ortaklardan Alacaklar (Not: 26) - -
Verilen Depozito ve Teminatlar 480.468 -
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 60.267 -
Toplam 570.339 43.000
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2008 31.12.2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 62.374 27.603
Teminata Verilen Devlet Tahvilleri (*) 2.531.719 3.279.336
Diger Uzun Vadeli Alacaklar - -
Toplam 2.594.093 3.306.939

(*) Verilen depozito ve teminatlar kalemi, sermapgasasi glemleri icin teminat gdsterilen devlet
tahvillerinden olgmakta olup, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihi itibate ietkin faiz ydntemine gore
degerlemeye tabi tutulmur.

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2008 31.12.2007
Odenecek Vergi ve Fonlar 386.824 322.824
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 54.267 35.815
Ortaklara Borglar - 250.000
Personele Borglar 18.954 -

Diger Kisa Vadeli Borclar 83.935 -

Toplam 543.980 608.639
Uzun Vadeli Diger Borgclar 31.12.2008 31.12.2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 17.836 -

Ortaklara Borglar (Not: 26) 521 516
Toplam 18.357 516

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ghir borclarin yglandiriimasi ve likidite riski analizi Dipnot
27'de detayl olarak aciklangtir.
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9. FINANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORCLAR

Finans Sektori Faaliyetlerinden Kisa Vadeli Alacakhr 31.12.2008 31.12.2007
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 5.531.778 -
Eksi: Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdug - -
Supheli Alacaklar 937.491 -
Eksi: Stipheli Alacaklar Kagiligi (-) (741.071) -
Toplam 5.728.198 -

Finans sektoru faaliyetlerinden kisa vadépheli alacak karliklarinin donem igi hareketlegdyledir:
31.12.2008 31.12.2007

Donem Bal 871.584 -
Donemicginde Ayrilan Kagilik 120.615 -
Eksi: Donemicinde Tahsil Edilen (54.708) -
D6énem Sonu 937.491 -
Finans Sektord Faaliyetlerinden Uzun Vadeli Alacakér 31.12.2008 31.12.2007
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 73.770 -
Supheli Alacaklar 328.453 -
Eksi: Stipheli Alacaklar Kagili g (328.453) -
Toplam 73.770 -

Finans Sektdri Faaliyetlerinden Kisa Vadeli Borclar

Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 2.053.202 -
Toplam 2.053.202 -

10. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

01.01.2008 31.12.2008
Maliyet Bedeli Acllis Bakiyesi laveler Kapans Bakiyesi
Binalar - 1.466.962 1.466.962
Toplam - 1.466.962 1.466.962
Birikmi s Amortismanlar (-)
Binalar - 2.444 2.444
Toplam - 2.444 2.444
Yatirim Amach Gayrimenkuller, net 1.464.518
(31.12.2007: Bulunmamaktadir).
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11. MADDi DURAN VARLIKLAR

01.01.2008 31.12.2008

Maliyet Bedeli Acllis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapang Bakiyesi
Binalar 330.000 5.615.217 - 5.945.217
Tasitlar 66.386 95.651 - 162.037
Demirbglar 1.167.940 2.861.672 (8.241) 4.021.371
Diger Maddi Duran Varliklar 265.402 1.188.290 - 1.453.692
Toplam 1.829.728 9.760.830 (8.241) 11.582.317
Birikmi s Amortismanlar (-)

Binalar 6.050 72.111 - 78.161
Tagitlar 51.343 66.919 - 118.262
Demirbglar 773.210 2.757.925 (5.532) 3.525.603
Diger Maddi Duran Varliklar 179.759 994.304 - 1.174.063
Toplam 1.010.362 3.891.259 (5.532) 4.896.089
Maddi Duran Varliklar, net 819.366 6.686.228

31 Aralik 2008 tarihi itibari ile maddi duran véthra iliskin sigorta teminati tutari 13.486.371 TL'dir.

01.01.2007 31.12.2007
Maliyet Bedeli Acllis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapang Bakiyesi
Binalar - 330.000 - 330.000
Tagitlar 66.386 - - 66.386
Demirbglar 957.505 211.628 (2.193) 1.167.940
Diger Maddi Duran Varliklar 210.405 54.997 - 265.402
Toplam 1.234.296 596.625  (1.193) 1.829.728
Birikmi s Amortismanlar (-)
Binalar - 6.050 - 6.050
Tagitlar 40.441 10.902 - 51.343
Demirbglar 649.848 123.622 (260) 773.210
Diger Maddi Duran Varliklar 148.272 31.487 - 179.759
Toplam 838.561 172.061 (260) 1.010.362
Maddi Duran Varliklar, net 395.735 - 819.366

31 Aralik 2007 tarihi itibari ile maddi ve maddinmdyan duran varliklara $kin sigorta teminati tutar
104.678 TL'dir. Maddi duran varliklar tGzerinde 682334 USD ipotek bulunmaktadir.

Cari yil amortisman giderlerinin toplami 321.086 TROO7: 172.061 TL) olup, tamami genel ydnetim

giderlerine (Not 19) dahil edilrgir.
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12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2008 31.12.2008
Kapansg

Malivet Bedeli Acilis Bakiyesi flaveler Cikis Bakiyesi
Haklar 84.166 3.663 - 87.829
Kurulus ve Tekilatlanma Giderleri 28.649 18.773 - 47.422
Diger Maddi Olmayan Varliklar 89.656 1.080 - 90.736
Toplam 202.471 23.516 - 225.987
Birikmi s Amortismanlar (-)
Haklar (-) 56.601 6.420 - 63.021
Kurulus ve Takilatlanma Giderleri (-) 28.649 18.773 - 47.422
Diger Maddi Olmayan Varliklar (-) 57.893 12.338 - 70.231
Toplam 143.143 37.531 - 180.674
Maddi Duran Varliklar, net 59.328 45.313

01.01.2007 31.12.2007

_ Kapansg

Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi llaveler Cikis Bakiyesi
Haklar 76.230 7.936 - 84.166
Kurulus ve Tekilatlanma Giderleri 28.649 - - 28.649
Diger Maddi Olmayan Varliklar 89.656 - - 89.656
Toplam 194.535 7.936 - 202.471
Birikmi s Amortismanlar (-)
Haklar (-) 52.206 4.395 - 56.601
Kurulus ve Tekilatlanma Giderleri (-) 28.649 - - 28.649
Diger Maddi Olmayan Varliklar (-) 45.273 12.620 - 57.893
Toplam 126.128 17.015 - 143.143
Maddi Duran Varliklar, net 68.407 59.328

Cari yil itfa payi giderlerinin tamami 18.758 TLO@7: 17.015 TL) olup, tamami genel yonetim gidémnker
(Not 19) dahil edilmytir.

13.SEREFIYE
31.12.2008

Sirket'in bagli ortakligi olan Euro Sigorta A.’'nin nominal dgerler Uzerinde ortak olunmasi sebebiyle 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle 963.385 Therefiye bulunmaktadir.

31.12.2008
Iktisap bedeli 6.716.149
Iktisap edilen bg ortakligin bilango tarihi
itibariyle net defter dieri (-) (6.532.481)
Bilancgo tarihi itibariyle azinlik payi 779.718
POZITiF SEREFIYE 963.386
31.12.2007

Bulunmamaktadir.
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14. KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari 31.12.2008 31.12.2007
Komisyonladesi Kagili g 28.382 21.668
Emanet Déviz Kanh g 30.069 318.511
Diger Borg ve Gider Karliklari 3.968 -
Kazanilmamy Primler Kagili gi 5.821.667 -
Devam Eden Riskler Kaiti g1 249.052 -
Muallak Hasar ve Tazminat Kah g 4.457.367 -
Diger Teknik Kagiliklar 3.261 -
Toplam 10.593.766 340.179
Gayri Nakdi Yukumlultkler
Verilen Teminat Mektuplari 31.12.2008 31.12.2007
TMSF 1.800 1.800
IMKB 245.000 245.000
SPK 225.000 225.000
Tirk Telekominikasyon A. 7.200 7.200
Yarg! Organlarina Verilen Teminat Mektuplari 34667 -
Toplam 825.677 479.000
15. KIDEM TAZM INATI KAR SILI Gl
31.12.2008 31.12.2007
Kidem Tazminati Kauli g 352.407 149.591

Turkiye’de mevcut kanunlar ¢ergcevesinde, Grup llitkyhizmet siresini dolduran ve herhangi bir glice
nedene bgl olmaksizin gine son verilen, askerlik hizmeti icin gorevezghan, vefat eden, erkekler icin 25
kadinlar icin 20 yillik hizmet siresini dolduran ga emeklilik yaina gelm§ (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak z@dind

Kidem tazminati yukimlUgil yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgittkr. Kidem tazminati kauligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektakitemel yukimlulik tutarinin buginki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. N9 (“Calsanlara Sglanan Faydalar”)sirketin
yukumluliklerinin, tanimlanngi fayda planlari kapsaminda aktieryalgeidgeme yontemleri kullanilarak
gelistiriimesini 6ngdrur. Bu dgrultuda, toplam yukamluliklerin hesaplanmasindalakulan aktieryal
varsayimlar gagida belirtilmitir:

31.12.2008 31.12.2007
Yilk iskonto orani (%) 6,26 5,71
Emeklilik olasilgl (%) 96,6 96,5

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yikiluk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oranilegek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 3LIARAIO0S tarihi itibariyla, ekli finansal tablolardarsiliklar,
gelecge iliskin, calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yukimgiiain buglinki deeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilteelolup, Sirket'in kidem tazminati karliginin
hesaplanmasinda 31 Aralik 2008 tarihinden gecéh @.260,05 TL (31 Aralik 2007: 2.087,92 TL) tavan
tutari dikkate alinnstir.
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15. KIDEM TAZM INATI KAR SILI GI (devami)

Sonug olarak, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihldraityle Sirket'in personelinin gelecekteki emekfiinden
kaynaklanan tahmini yikumlGgiine iliskin karihk, buglnki dgerlerinin tahmin edilmesi yoluyla eKili

finansal tablolara yansitilgiir.

31.12.2008 31.12.2007

1 Ocak itibariyle 149.591 102.129
Donem icinde ayrilan kautik 57.706 58.153
Isten ayrilmalar nedeniyle iptal edilen keuk tutari (28.486) (10.691)
Bagli ortakliga ait kidem tazminati tutari 173.596 -
D6nem Sonu 352.407 149.591
16. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Dénen Varliklar 31.12.2008 31.12.2007
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.459.349 8.483
Gelir Tahakkuklari 25.794 33.769
Is Avanslari 1.128.488 8.111
Pein Odenen Vergi ve Fonlar 3.683 208.040
Diger Donen Varliklar 9.536 -
Toplam 2.626.850 258.403
Diger Duran Varliklar 31.12.2008 31.12.2007
Pein Odenen Vergi ve Fonlar 86.841 -
Toplam 86.841 -
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 31.12.2008 31.12.2007
Odenecek Giderler 1.117.510 68.396
Gelecek Aylara Ait Gelirler - -
Diger Kisa Vadeli Yukumlalukler 9.214 1.576
Toplam 1.126.724 69.972
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 31.12.2008 31.12.2007
Blokeli Saticilar 1.519 1.519
Uzun Vadeli Dger Borclar 1.000 2.513
Toplam 2.519 4.032
17. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31.12.2008 31.12.2007
Adi Soyadi ( Ticaret Unvani) Pay Oran (%) Pay Tutar (TL) _Pay Oran (%) Pay Tutar (TL)
MustafaSahin 98,70 16.778.834 97,22 6.805.623
Diger (6 Gercek ki) 1,30 221.166 2,78 194.377
Odenmis Sermaye 100,00 17.000.000 100,00 7.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari (*) 2.100.782 2.71680.
Toplam Duzeltiimis Sermaye 19.100.782 9.100.782

(*) Sermaye diuzeltmesi farklari, 6dernsermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavalemflasyona gore dizeltilgi
toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dnceskndetarlari arasindaki farki ifade eder.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyleSirket'in sermayesi her biri 1 TL nominal gerli, 17.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. ( 31 Aralik 2007 tarihi itibariyl@rket'in sermayesi her biri 100 TL nominal gkxli, 70.000 adet
hisseden olgmaktadir.)

25

_AC ISTANBUL ULUSLARARASI
BAGIMSIZ DENET iM VE SMMM A. §.



EURO YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
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17. OZKAYNAKLAR (devami)

Sermaye Dizeltme Farklari

31.12.2008 31.12.2007
Sermaye Dizeltme Farklari 2.100.782 2.100.782
Toplam 2.100.782 2.100.782

Finansal tablolarda tim 6zkaynak kalemleri yasalitkerdaki tutarlari Gzerinden goésterilmek zorunaad
UMS/UFRS cercevesinde yapilan ggdemelerde ortaya cikan enflasyon dizeltmesindaynaklanan
farkhliklar ise ilgili bulundgu kalemle ilikilendirilir. ilisik konsolide finansal tablolarda sermaye diizeltme
farklarinin tamami 6dengisermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi far@molymaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sgimie kaynakl zorunluluklar nedeniyle ayrinyedeklerdir.
Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmgi kérlar, a@agida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haride
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiggrilir.
Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal dgdler, sirketin 6denmg sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise ddennsermayenin
%5’ini agan daitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gos@sal yedekler 6denmisermayenin
%50’'sini gecmedii slirece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir, bunun dinda herhangi bigekilde
kullaniimasi mimkin deldir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore :

31.12.2008 31.12.2007
1. Tertip Yasal Yedek Akce 147.933 111.512
Toplam 147.933 111.512
Gecmss Yillar Kar/(Zararlari)
31.12.2008 31.12.2007
Olaganustu Yedekler 943.817 94.619
Gecmi Yillar Kar/(Zararlarr) (1.428.118) (1.211.705)
(484.301) (1.117.086)

Azinlik Paylari
Grup’un azinlik paylarina ikin detay1 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarifi¢ibariyle asagidaki gibidir:

31.12.2008 31.12.2007
1 Ocak bakiyesi - -
Tlaveler (868.256) -
Ana ortaklk dgi paylar 726.534 -
Ana ortaklik dgi kar / zarar payi (141.722) -

26

_AC ISTANBUL ULUSLARARASI
BAGIMSIZ DENET iM VE SMMM A. §.



EURO YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

18. SATISLAR VE SATI SLARIN MAL iYETi

Satis Gelirleri 01.01- 31.12.200801.01- 31.12.2007
Hisse Senetleri 894.311 9.904.111
Devlet Tahvili 10.641.387 15.731.686
Hazine Bonosu 939 864.737
Eurobond 2.607.344 5.530.837
Yabanci Hisse - 959.406
Toplam 14.143.981 32.990.777
Hizmet Gelirleri (net)

Aracilik Komisyon Gelirleri 3.842.564 4.302.768
Indirimler (-)

Hizmet Gelirlerinderindirimler

Musterilere Komisyoriadeleri (-) (812.077) (856.976)
Satslar Toplam 17.174.468 36.436.569
Satislarin Maliyeti (-)

Hisse Senetleri 902.205 9.662.075
Devlet Tahvili 10.441.245 15.423.298
Hazine Bonosu 939 860.528
Eurobond 2.610.430 5.597.875
Yabanci Hisse 937.893
Satiglarin Maliyeti (-) 13.954.819 32.481.669
Esas Faaliyetlerden Dier Gelirler

Mdusterilerden Alinan Faiz Gelirleri 1.610.128 1.392.223
Menkul Kiymet Saty Zararlari (5.143) -
Toplam 1.604.985 1.392.223
Ticari Faaliyetlerden Briut Kar / (Zarar) 4.824.634 5.347.123
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Ber Gelirler

- Hayat D1 Teknik Gelirler 3.048.535 -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Bgr Giderler

- Hayat Dg1 Teknik Giderler (5.882.382) -
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brit Kar / (Zarar) (2.833.847) -
Brit Kar/(Zarar) 1.990.787 5.347.123
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19. ARASTIRMA VE GEL iSTIRME GiDERLER{, PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Toplam

Faaliyet giderleri gagidaki gider kalemlerinden ojmaktadir.

Pazarlama Sats ve Dazitim Giderleri (-)

01.01- 31.12.200801.01- 31.12.2007

667.861 417.941
4.444.302 3.827.355
5.112.163 4.245.296

IMKB Borsa Payi

TSPAKB Giderleri

IMKB Giderleri

Yatirnmcilart Koruma Fonu
VOB Borsa Payi ve Giderleri

TAKASBANK ve MKK Komisyon ve Giderleri

Toplam

Genel Yonetim Giderleri (-)
Personel Giderleri

Temsil Agirlama Giderleri

PTT Kargo Gideri

Kira Giderleri

Seyahat Giderleri

Sigorta Giderleri

Elektrik ve Isinma Giderleri
Bakim Onarim Gideri

Haberleme Giderleri

Bilgi Aktarim Giderleri

Avukatlik Gideri

Aidat Giderleri

Dansmanlik ve Denetim Giderleri
Temizlik Gideri

Kirtasiye Giderleri

Diger Yonetim Giderleri
Bilgisayar Yazilim Giderleri
Amortisman Giderleri

itfa Paylari

Kidem Tazminati Kaulik Gideri
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
Supheli Alacak Kagilik Gideri
Vergi Resim ve Harclar
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri
Kurulus ve Tekilatlanma Giderleri
Diger Giderler

Toplam

Faaliyet Giderleri Toplami

01.01- 31.12.200801.01- 31.12.2007

73.057 74.402
10.379 9.473
47.225 29.748
22.647 12.987
473.696 276.332
40.857 14.999
667.861 417.941
1.469.986 1.458.364
218.555 108.605
23.408 23.850
397.548 351.536
165.280 119.015
4.472 1.256
71.045 42.939
54.997 20.134
161.199 162.253
253.694 241.654
16.535 18.814
57.914 49.434
59.382 198.058
8.255 8.390
211.344 114.769
73.111 67.031
57.132 55.271
321.086 172.061
18.758 17.015
57.706 58.153
57.917 70.771
133.338 8.593
315.167 304.178
107.409 27.083
2.265 -
126.799 128.128
4.444.302 3.827.355
5.112.163 4.245.296
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20. NITEL IKLER INE GORE GIDERLER

Personel Giderleri (-)
Amortisman vdtfa Giderleri (-)
Toplam

01.01- 31.12.200801.01- 31.12.2007

1.469.986 1.458.364
339.844 189.076
1.809.830 1.647.440

21. DIGER FAAL iYETLERDEN GEL iR/(GIDERLER)

Diger Faaliyetlerden Gelirler
Konusu Kalmayan Karliklar
Temettl Gelirleri

Istirak Saty Kazanci

Damga Vergisi Masraf Karli g
Kira Gelirleri

Dansmanlik Hizmet Geliri
Diger Gelirler

Toplam

Diger Faaliyetlerden Giderler (-)
Dava Giderleri

Yatirimcilari Koruma Fonu Giderleri

Onceki Dénem Gider ve Zararlari
Toplam

22. HNANSAL GEL IRLER

Banka Mevduat Faiz Gelirleri
Devlet Tahviliitfa Geliri
Eurobonditfa Faiz Geliri
Diger Faiz Gelirleri
Ortaklardan Alinan Faiz
Kambiyo Karlari
Gergeklememi Faiz Gelirleri
Finansal Varlik SagiKarlari
Finansal Varlik Dger Artisi
Toplam

23. HNANSAL GIDERLER

Gerceklememsi Faiz Giderleri (-)
Finansal Varlik Dger Azalsi (-)
Kambiyo Zararlari (-)

Menkul Kiymet Sat Zarari (-)
Faiz Giderleri (-)

Repolslemleri (-)

Toplam

01.01- 31.12.200801.01- 31.12.2007

1.417.581 95.824
3.481 4.900
113.197 -
20.273 107.345
59.760 10.440
37.813 -
84.826 26.425
1.736.931 244.934

01.01- 31.12.200801.01- 31.12.2007

26.077 -
- 49.410
2.319 4.380
28.396 53.790

01.01- 31.12.200801.01- 31.12.2007

135.094 161.568
292.081 264.458
8.084 -
4.904 216.543
22.438 1.346
342.548 161.701
1.072.025 306.089
- 173.790
1.271.952 -
3.149.126 1.285.495

01.01- 31.12.200801.01- 31.12.2007

287.148 232.204
781.397 31.407
1.188.248 237.247
- 86.821
1.825.516 885.784
- 238.655
4.082.309 1.712.118
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24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
Onceki Dénem Kurumlar Vergisi Kgh g - -
Doéneme Ait Kurumlar Vergisi Karigi - 177.175
Net - 177.175

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 31.12.2008 taritibariyle % 20'dir. (31.12.2007: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari g@nee indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave ed#si, vergi
yasalarinda yer alan istisnagtifiak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerindinimesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar gialmadig takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir syeri ya da daimi temsilcisi aragliile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de ysile
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiler) stgppulmaz. Bunlarin dinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye fiav@r d&@itimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari tizerinden %20 arata gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyenakayin
14’Gncl gundne kadar beyan edip 17'inci glingaakna kadar dderler. Yil icinde ddenen gegcici vergila

ait olup izleyen vyil verilecek kurumlar vergisi tznamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinde
mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kaolan herhangi bir s&a mali borclara da mahsup edilebilir.

Turk vergi mevzuatina gbére beyanname Uzerinde digstemali zararlar 5 yili gnamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali adar, gecmi yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otaiitile mutabakat ggamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleriapedoneminin kapangii ayi takip eden dérdinci ayin
25’ inci gunid akamina kadar kg bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla besabvergi incelemesine
yetkili makamlar bg yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir hatali slem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlari dgisebilir.
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24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)

Ertelenmis Verqi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile WNFRS’ye gore hazirlanmifinansal tablolari arasindaki
farkhiliklardan kaynaklanan gecici zamanlama famkl&in ertelenmi vergi varlgl ve yukimlulgu
muhasebelgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile UMS/UFRS'ye gore hazirlanan finansalblolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Ertelengniergi orani %20'dir. (2007: %20).

31.12.2008 31.0272
Kamdalatif Kamdalatif
zamanlama  Ertelenmg zamanlama  Ertelenmg
farklari vergi (*) farklari vergi
Ertelenmis vergi varli gi
Kidem tazminati karh g 178.811 35.762 149.591 29.918
Finansal varlik dger azalglar 17.579 3.516 3.475 695
Kur farki gideri - - 10.485 2.097
Faiz tahakkuku gideri 1.266 253 5.713 1.143
Supheli alacak karlik gideri 133.338 26.668 8.593 1.718
Toplam 330.994 66.199 177.857 35.571
Ertelenmis vergi yakimlula g (-)
Finansal varlik dger artslari (39.505) (7.901) - -
Maddi varliklar B.A. aylik kist farklar (57.165) (11.432) (25.199) (5.040)
Konusu kalmayan keaniklar vergi etkisi (8.593) (1.719) (95.576) (19.115)
Kur farki geliri (10.485) (2.097) - -
Faiz tahakkuku geliri (5.713) (1.143) (1.266) (253)
Toplam (121.461) (24.292) (122.041) (24.408)
Net ertelenen vergi varlgi/(yukimlali gu) 209.533 41.907 55.816 11.163
Ertelenmg vergi geliri, net 30.744
(*) Ertelenmi vergi varlgl asagidaki gibi olymustur:
31.12.2008
Ana ortaklik ertelenmgivergi varlgi 66.199
Bagli ortaklik ertelenmyj vergi varlgi 151.476
Toplam 217.675
Ertelenen vergi hareket tablosu gagida belirtilmi stir:
2008 2007
1 Ocak 11.163 31.130
Cari donem gelir tablosuna bor¢ kaydi 30.744 (19.967)
31 Aralik 41.907 11.163
25. HISSE BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-
31.12.200 31.12.200
Net Donem Kari / (Zarari) (2.339.356) 669.206
Tedavildeki hisse adedi 17.000.000 7.000.000
Hisse baina digen kar /(zarar) (0,157) 0,096
Sdrdurilen faaliyetlerden hissesbea digen kar / (zarar) (0,157) 0,096
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26.iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Kisa Vadeliliskili Taraflardan Alacaklar: 31.12.2008 31.12.2007
Diger Ticari Alacaklar Ticari Ticari
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakligl A.S. 353.326 15.988
- Kira Alacaklari 7.080 791
- Portfoy Yonetim Ucretleri 15.937 15.197
- VOB Takas Merkezi Alacaklari 3309 -
Euro Trend Yatirim Ortakh A.S. 92.780 8.789
- Kira Alacaklari 7.080 48
- Portfoy Yonetim Ucretleri 8.579 7.845
- VOB Takas Merkezi Alacaklari 77.121 -
Toplam 446.106 24.777
Kisa Vadeliiliskili Taraflara Borclar: 31.12.2008 31.12.2007
Diger Ticari Borclar
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakhg! A.S. 330.309 -
- VOB Takas Merkezi Borglari 330.309
Euro Trend Yatirim Ortakdi 77.121 -
- VOB Takas Merkezi Borglari 77.121
Toplam 407.430 -

Ortaklara Borclar

MustafaSahin
Toplam

Uzun Vadeliiliskili Taraflara Borclar:

Ticari Olmayan

Ticari Olmayan
250.000

250.000

Ortaklara Borclar

Suleyman Ekiz
Toplam

Ticari Olmayan
516

Ticari Olmayan
516

516

516
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26.ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Hizmet Gelirleri Hizmetin Cinsi  01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim

Ortakhg! A.S. Kira 29.360 8.04(
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Portfoy

Ortakligl A.S. Yénetim Ucreti 179.309 116.82¢
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim

Ortakligi A.S. Komisyon 101.893 57.21¢
Euro Trend Menkul Kiymetler Yatirim

Ortakligl A.S. Kira 30.400 2.40(
Euro Trend Menkul Kiymetler Yatirim Portfoy

Ortakligi A.S. Yonetim Ucreti 94.523 15.641
Euro Trend Menkul Kiymetler Yatirim

Ortakhg! A.S. Komisyon 71.959 2.37¢
MustafaSahin Faiz 22.432 14.44¢
MustafaSahin Komisyon 176 3.42:
Toplam 530.052 220.364
Hizmet Giderleri Hizmetin Cinsi  01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
MustafaSahin Faiz 202.845 43.332
MustafaSahin Kira (net) 4.844 2.95!
Toplam 207.689 46.283
Kilit YOnetici Personele Salanan Faydalar 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar 73.111 67.031

Isten cikarilma nedeniyle ganan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 73.111 67.031

27. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sigorta Riski

Sigorta sozlgmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindekiag ve bu risklerin azaltiimasinaskin
politikalar:

Grup esas faaliyetinden kaynaklanan riskleri remstianlgmalari yoluyla bgka sirketlere devretmektedir.

Asagidakiler hakkindaki bilgiler dahil olmak Gzere, sita riski hakkindaki bilgileri (reastirans yoluyt#skin
azaltiilmasinin éncesindeki ve sonrasindaki):

Sigorta riskine kagt duyarlilik
Sirket Uretilen policelerin niteliklerine gbre uygtigat ve risk politikasi izlemektedir.

Yonetimin y@unlasmalari nasil tespit efiinin ve her bir ygunlasmayi belirleyen ortak 6zelliklerin
(sigortalanan olayin mabhiyeti, g@fi bblge veya para birimi) aciklamasini icererigoga riski
yogunlasmalariSirket mevcut portféyindn riskini analiz ederekgyalagsma riski politikalar izlemektedir.
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27. ANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Sigorta Riski (devami)

Gerceklgen hasarlarin gecmitahminlerle kagilastirilmasi (hasarlarin gelim sireci). (Hasarlarin geiimi
hakkindaki aciklamalar, bunlaraskin 6demelerin tutar ve zamanlamalaringkih halen bir belirsizlik
olmasi durumunda, herhangi dnemli bir hasarin géegmis oldusu en erken doneme kadar geri gidilir, fakat
on yildan daha geriye gitmeye gerek yoktur. Sigons, bir yil icinde normalde sonuclandirgcéasar
odemelerinin tutar ve zamanlamalari hakkindakirgielik olmasi durumunda, ilgili hasarlaraskin s6z
konusu bilgiyi aciklamasina gerek yoktur.)

Sermaye Risk Yoénetimi ve Sermaye Yeterlifii Gerekililikleri

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlaermaye yeterlg tabani, Tebl Seri: V No:
34’Gn 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayeé@rimaddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve delatlanms diger piyasalardasiem gdrenler haric olmak Uzere, gde disukligh
kargihgr ve sermaye taahhtleri gildikten sonra kalan finansal duran varliklar vgediduran varliklar ile
misteri sifatl ile olsa dahi, personelden, ortaklardstiraklerden, bal ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim acisindan gilmdan veya dolayli olarak gkili bulunulan kii ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu ki ve kurumlar tarafindan ihrag edilgnve borsalarda ve gkilatlanms diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasas! aracglari tutarlamdinlmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34'Un 8. maddesine gore araci kurumlaermaye yeterligi tabanlari, sahip olduklar
yetki belgelerine tekabul eden asgari 6z sermayel@blig Seri: V No: 34’de anilan risk kghklar ve
degerleme gininden dnceki son U¢ aydagahufaaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birerdaz olamaz.

Sirket 31 Arallk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyldgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerie
getirmektedir.

Bagl ortakliklardan sigortacilik alaninda faaliyetsggren Euro Sigorta 8. icin gerekli 6z sermaye tutari
Sigorta ve Reasurans ile Emeklilflirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesinéiskin Yonetmelik
uyarinca her mali tablo dénemi itibariyle hesaplaktadir.Sirket'in mevcut 6z sermayesi her iki yonteme
gore de hesaplanan asgari sermaye gereksiniminldaaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikce tutarlar Ttrk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

27. ANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi Riski

Kullandirilan krediler icin, kaw tarafin anlama yukimlaltklerini yerine getirememesinden kayaakin bir risk mevcuttur. Bu risk, dnceki yilda gidugibi

derecelendirmeler veya belli birskre kullandirilan kredinin sinirlandiriimasiyla ygiiimektedir. Kredi riski, ayrica SPK yasal yukuikieri uyarinca kredi
verilen miterilerden alinan ve borsadglem goren hisse senetlerinin teminat olarak eldelmasi suretiyle de yonetilmektedir. 31 Aralik 800e 2007
tarihleri itibariyle finansal arac tirleri itibaty maruz kalinan kredi riskisagidaki gibidir:

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kred i riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Finans Sektoru
Faaliyetlerinden
Ticari Alacaklar Alacaklar Diger Alacaklar
Cari D6nem iliskili Di ger Tliskili Di ger iliskili Di ger Finansal Para
Piyasasindan
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Alacaklar Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski
(A+B+C+D+E) (1) 446.106( 4.324.837 - 5.733.634 - 570.339 12.044.169 2.017.379 634.141
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alipksmi - 2.001.653 - 3.144.096 - - 12.044.163 2.017.375 -
A. Vadesi gecmenrgiya da dger di3ukliigiine @gramamg
finansal varliklarin net defter geri (2) 446.106 4.324.837 - 5.537.214 - 570.339 12.044.163 2.017.37§ 634.141
B. Kosullar1 yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmi veya dger dziklugune grams sayilacak finansal
varliklarin defter dgeri - - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢crgiancak dger disuikligiine gramams
varliklarin net defter deeri - - - - - - - - -
- Teminat, vs ile guivence altina aligrkismi* - - - - - - - - -
D. Deser dizuklugiine @rayan varlklarin net defter gerleri - - - 196.420 - - - - -
- Vadesi ge¢msi (brit defter dgeri) - - - 937.49]] - - - - -
- Deger diguklugu (-) - - - (741.071) - - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - - - - -
E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -
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EURO YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Ttrk Lirasi (TL) atak ifade edilngtir.)

27. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi Riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar
Onceki Dénem Tliskili Di ger Tli gkili Di ger Finansal Para Piyasasindan
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Alacaklar Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E) (1) -| 10.622.51% - 43.000 1.352.053 211.286) 2.919.753
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligikasmi
- 894.532 - - 1.352.053 211.286) -

A. Vadesi gecmemiya da dger di3uklugiine @gramams
finansal varlklarin net defter geri (2) - 10.622.517 - 43.000 1.352.053 211.286 2.919.753

vadesi ge¢cmiveya dger diiklugiine @rams sayilacak
finansal varliklarin defter geri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢crgiancak dger dizukligiine @ramams
varlklarin net defter deeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

D. Deger dzuklugune @grayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - -

E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gioedi guvenilirlginde arty salayan unsurlar dikkate alinmagtir.

(2) Ticari alacaklar, mgterilerden olan kredi alacaklari, VOB alacaklanaleilar hesabinin bakiyesinden ghaktadir. Kredili alacaklarin tamami gtérilerden alinan teminatlar ile gtivence
altindadir. Kalan alacaklar icerisinde ise 133.388(31.12.2007: 8.593 TL) tutarinda teminatsiz ka#dacak ( negatif overall) bulunmaktadir. Finaaktdri faaliyetlerinden alacaklar ise
sigortacilik faaliyetlerinden olan alacaklardansataktadir. (31.12.2007: Bulunmamaktadir.)
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

27. ANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZzEYi

(devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Cari Donem

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

Vadesi tzerinden 1-30 giin gegmi

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmi

Vadesi tzerinden 3-12 ay gegmi 121.00d
Vadesi tizerinden 1-5 yil geggni 620.071
Vadesini 5 yildan fazla gecengjecms -
Teminat, vs ile giivence altina aligriismi R
Alacaklar

Onceki Donem

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmi

Vadesi tzerinden 1-3 ay gegmi

Vadesi tzerinden 3-12 ay gegmi

Vadesi lizerinden 1-5 yil geggni

Vadesini 5 yildan fazla gecmi

Teminat, vs ile giivence altina aligriismi
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EURO YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilmstir.)

27. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEY1
(devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiukiumlilukleekih veya bgka bir finansal ara¢
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi dgkiGrup’un énceki yilda oldgu gibi, faaliyeti gergi
varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benkalemler ile finansal yatirnmlar ojturmaktadir.
Grup yonetimi, varliklarini 6zkaynak ile finanseeeek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadsrup

likidite yonetimini beklenen vadelere goéregide sdzlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklgtirmektedir.Sirketin tirev finansal yukamlltkleri bulunmamaktad

Likidite riskine iliskin tablo gagida yer almaktadir:

Cari Donem
Sozleme uyarincanakit

Defter cikiglar toplami| 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlgme uyarinca vadeler Degeri (E+1++1V) kisa (I)] arasi ()] arasi (Ill)] uzun (IV)
Tirev Olmayan Finansal
Yukamlaltkler 15.010.474 15.010.474 9.150.004 1.863.324 3.997.146 -
Banka kredileri 8.271.889 8.271.889 3.680.97d 612.122 3.978.789 -
Ticari borglar 4.075.04p 4.075.044 4.075.044 - - -
Finans Sektori
Faaliyetlerinden Borclar 2.101.202 2.101.202 850.0000 1.251.202 - -
Diger borclar 562.33f 562.337 543.980) - 18.357 -

Onceki Ddnem

Sozlame So6zleme uyarinca
uyarinca vadeler nakit
Defter cikislar toplami 3 aydary 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Degeri (=1+1+11+1V) kisa (1) arasi (ID| arasi (11|  uzun (1V)
Tirev Olmayan
Finansal
YukUmlulUkler 15.107.264 15.107.264 15.106.748 - 516 -
Banka kredileri 13.228.48( 13.228.48( 13.228.48( - - -
Ticari borglar 1.269.629 1.269.629 1.269.629 - - -
Diger borglar 609.155 609.155  608.639 - 516 -
Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelepistteler nedeniyle bir finansal aracin gegeeuygun
degserinde veya gelecekteki nakit sgliarinda bir gletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi diski
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski vediivsal aracglar veya emtianin fiyagdém riskidir.

Grup faaliyetleri ger@ piyasa riskine (ger@e uygun dger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riske v
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktad§irket menkul kiymetlerini ger@e uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki yilda olgu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hissenedi pozisyon riski
ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Grup yinetarafindan, belirli ddnemlerde portfoyin yéinahe
iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkuliyknet portdyd, portfdy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun veagafarin durumuna gére bu limit ve politikalagidam
goOstermekte, belirsiglin hakim old@gu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesinelisgaiaktadir.
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EURO YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

27. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEY1

(devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Yabanci Para Riski

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Dénem Onceki D6nem
TL Kar sihgi TL Kar sihg
(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel ABD
para birimi) Dolari Avro | para birimi) Dolari Avro
1. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar dahil) 24.847 3.441 9.176 2.358.864 149.929 1.277.184
2. D6nen Varliklar (1) 24.847 3.441 9.176 2.358.864 149.929 1.277.184
3. Ticari Alacaklar - - - - - -
4a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
4b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar - - - - - -
5. Diger - - - - - -
6. Duran Varliklar (3+4+5) - - - - - -
7. Toplam Varliklar (2+6) 24.847 3.441 9.176 2.358.862 149.929 1.277.184
8. Finansal Yukumlulikler 5B 39 - 2.196.908 101.553 1.209.300
9. Kisa Vadeli Yikimlikler 58 39 - 2.196.908 101.553 1.209.300
10. Finansal Yukumlalukler 4.713.334 3.116.667 - - - -
11. Uzun Vadeli Yukimlulikler 4.713.334 3.116.667 - - - -
12. Toplam Yukiamlulukler (9+11) 4.713.393 3.116.704 - 2.196.904 101.553 1.209.300
13. Net Yabanci Para Varlk /
(Yukimlulik) Pozisyonu (7-12) (4.688.546) (3.113.265 - 161.954 48.376 67.884
14. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varlik / (YUkamlluk)
Pozisyonu (4.688.546) (3.113.265 - 161.954 48.376 67.884
Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Cari D6nem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci paranir] Yabanci
paranin dger paranin dger deger kazanmasi | paranin dger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kagisinda % 10 désmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yakamlalgi (470.819 (470.819 _
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim () - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (470.819 (470.819 -
Avro’nun TL kasisinda % 10 d&smesi halinde:
4- Avro net varlik/yakimlalgu 1.964 1.964 -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 1.964 1.964 -
TOPLAM (3+6) (468.855 (468.855 -
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

27. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Onceki Dénem
Kar/zZarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabancli paranir}  Yabanci
paranin dger paranin dger deger kazanmasi | paranin dger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kagisinda % 10 désmesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/yukiamlalgi 5.577 5.577 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 5.577 5.577 - -
Avro’nun TL karisinda % 10 désmesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlulgu 10.618 10.618 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 10.618 10.618 - -
TOPLAM (3+6) 16.195 16.195 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yukim§ildu turev finansal araglar kullanmak suretiyle heedg
etmemektedir.

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki gemelerin finansal araclarin gegge uygun dgerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol acmasi, Grup’'un faiznondskiyle bga cikma gereklifiini dogurur. Grup
faaliyeti gergi, bu riski faiz dgisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa @idelde tutmak suretiyle
yonetmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Onceki Donem

Sabit faizli finansal araclar

Gercgege uygun dger farki kar/zarara yansitilan varlklar 248.454 203.086
Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal vadrkl - -

Finansal yukumltlikler 3.241.10d 13.228.48(

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar R

Finansal yakimlalakler 4.713.335 804.899

31 Aralik 2008 tarihinde TL para birimi cinsindelao faiz 100 baz puan ylksek /sdi olsaydi ve dier tim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 20.955 T200(7: 31 TL) daha diik /yuksek olacaktl.
(Ozkaynaklara etkisi bulunmamaktadir).

Fiyat Riski

Grup, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydgiebilecek fiyat d@simlerinin yol acaca! hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aral®08 tarihi itibariyleIMKB’de islem goren bu hisselerde
%10’luk bir arts/azals olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Grup’un net
kar/zararinda 477.610 TL artazaly olusmaktadir (31.12.2007: 34.406 TL).
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Ttrk Lirasi (TL) atak ifade edilngtir.)

28. ANANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F iINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i

CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

itfa edilmis Gergegge uygun itfa edilmis
degerlerden Maliyet dezeri  deger farklari gelir degerlerden
gOsterilen dier ile dezerlenen tablosuna yansitilan gosterilen dier
finansal finansal finansal Gercege uygun
31 Aralik 2008 varliklar  Krediler ve alacaklar varliklar finansal varliklar yokumlulikler  Kayith deger deser Dipnot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.692.494 - - - - 5.692.494 5.692.494 4
Ticari alacaklar - 4.776.379 - - - 4.776.379 4.776.379 7
Finans sektdru faaliyetlerinden alacaklar 5.801.968 - - - 5.801.968 5.801.968 9
Finansal yatirimlar - - 691.527 12.044.163 - 12.735.690 12.735.690 5
Finansal yukumlulukler
Finansal borglar - - - - 8.271.889 8.271.889 8.271.889 6
Ticari borglar - - - - 4.123.046 4.123.046 4.123.046 7
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar - - - - 2.053.202 2.053.202 2.053.202 9
Diger finansal yukimlulukler - - - - - - - 24
31 Aralik 2007
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.139.866 - - - - 3.139.866 3.139.866 4
Ticari alacaklar - 10.622.512 - - - 10.622.512 10.622.512 7
Finansal yatirimlar - - 4.999.997 1.352.053 - 6.352.050 6.352.050 5
Finansal yukumlulikler
Finansal borglar - - - - 13.228.480 13.228.480 13.228.480 6
Ticari borglar - - - - 1.269.629 1.269.629 1.269.629 7
Diger finansal yukumlulukler - - - - 177.175 177.175 177.175 24
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilmstir.)

29. BILANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31.12.2008

Bulunmamaktadir.

31.12.2007

- Sirket 31/01/2008 tarihli Okganistu Genel Kurul’da sermayesini 17.000.000 TIgyearmstir.

- TMSF tarafindan yapilan ihale ile Euro Sigort&.Ain %95,064 hisses§irket tarafindan 25/01/2008
tarihinde 7.250.000 TL bedelle satin aligim

30. HNANSAL TABLOLARI ONEML I OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB 1ILIR VE ANLASILAB iLIR OLMASI AGCISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D iGER HUSUSLAR

Gecmis Y1l Finansal Tablolarinin Yeniden Dizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek tzere, Grup’un finansal tablolari dnceki
doénemle kanlastirmali hazirlanmasi gerekmektedir. Bunglbalarak Grup’'un 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyla finansal tablolart UMS/UFRS’ye gore ydan dizenlenrgiir.

Grup’'un UFRS'ye gore ilk kez duzenlenen finansaldkarinin raporlama tarihi 31 Mart 2008'dir. Buna
bagl olarak, Grup’un UFRS’ye gegtarihi 1 Ocak 2007'dir.

Grup’un 14 Mart 2008 tarihinde yayinlanan 31 Aralik 208iti itibariyla finansal tablolari, o donemde
gecerli olan ve SPK tarafindan yayimlanan SPK'nari:SXI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tgbhde belirtilen muhasebe ve raporlama ilkeleringun olarak
hazirlanmgtir.

Grup Seri: XI, No: 29 sayili Tebfie uyumlu olarak finansal tablolarini hazirlarkéimansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi ve siniflandiriimasigigiginden dolay! kaglastirilabilirli gi sgglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolarini da buna uygumalareniden siniflandirrgtir. Buna gore énceki yil
finansal tablolarina yapilan siniflamalaagdaki tabloda verilngtir:
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

30. HNANSAL TABLOLARI

ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D IGER HUSUSLAR (devami)

Seri: XI, No:25 sayili Seri: XI, No:29
teblige gore Duzeltmeler ve saylli teblge gore
31 Aralik 2007 hazirlanmg Siniflamalar hazirlanmg
VARLIKLAR
Donen Varliklar 15.415.834 - 15.415.834
Hazir degerler 2.928.580 (2.928.580) -
Nakit ve nakit benzerleri - 211.286 3.139.866
Finansal yatirimlar 1.352.053 - 1.352.053
Ticari alacaklar 10.833.798 (211.286) 10.622.512
Diger alacaklar 51.111 (8.111) 43.000
Diger dénen varliklar 250.292 8.111 258.403
Duran Varliklar 9.221.201 - 9.221.201
Ticari alacaklar 27.603 (27.603) -
Finansal yatirimlar 8.279.333 (3.279.336) 4.999.997
Diger alacaklar - 3.306.939 3.306.939
Maddi duran varliklar 819.366 - 819.366
Maddi olmayan duran varliklar 59.328 - 59.328
Ertelenen vergi varliklari 35.571 - 35.571
TOPLAM VARLIKLAR 24.637.035 24.637.035
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilnstir.)

30. ANANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN AGIK, YORUMLANAB ILiR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D IGER HUSUSLAR (devami)

Seri: XI, No:25 sayili Seri: XI, No:29 sayili

teblige gore Duzeltmeler ve teblige gore
31 Aralik 2007 hazirlanmg Siniflamalar hazirlanmg
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlultkler 15.694.074 - 15.694.074
Finansal borclar 13.228.480 - 13.228.480
Ticari borclar 1.269.629 - 1.269.629
Iliskili taraflara borglar 250.000 (250.000) -
Diger borglar - 608.639 608.639
Doénem kari vergi yukimlugu - 177.175 177.175
Bor¢ kaslliklan 517.354 (177.175) 340.179
Diger kisa vadeli yakumlultkler 428.611 (358.639) 69.972
Uzun Vadeli Yukumlalukler 178.547 - 178.547
Iliskili taraflara borglar 516 (516) -
Diger borglar - 516 516
Borg kaglliklan 149.591 (149.591) -
Kidem tazminati karlh g - 149.591 149.591
Ertelenmg vergi yuokumlaligu 24.408 - 24.408
Diger kisa vadeli yakumlultkler 4.032 - 4.032
OZKAYNAKLAR 8.764.414 - 8.764.414
Odenmj sermaye 7.000.000 - 7.000.000
Sermaye Duzeltmesi Farklari 2.100.782 - 2.100.782
Kardan ayrilan kisitlanmmyedekler - 111.512 111.512
Yasal yedekler 111.512 (111.512) -
Olaganustu yedekler 94.619 (94.619) -
Gecmi yillar kar/(zararlari) (1.211.705) 94.619 (1.117.086)
Net donem kari/(zarari) 669.206 - 669.206
TOPLAM KAYNAKLAR 24.637.035 24.637.035

- Nakit ve Nakit Benzerleri: 31 Aralik 2007 tarihlildncoda “Ticari Alacaklar” igerisinde
gOsterilen 211.286 TL tutarindaki para piyasasinalacaklar ve “Hazir Dgerler” icerisinde yer
alan 2.928.580 TL 31 Aralik 2008 tarihli bilancle ikasilastirmali sunulan finansal bilgiler
icerisinde “Nakit ve Nakit Benzerleri” icerisindésgterilmitir.

- Diger Alacaklar (Uzun Vadeli): 31 Aralhk 2007 taritbilancoda “Finansal Yatirimlar (Uzun
Vadeli)” icerisinde gosterilen 3.279.336 TL tutataki verilen depozito ve teminatlar ve “Ticari
Alacaklar” icerisinde gosterilen 27.603 TL tutarakd verilen depozito ve teminatlar, 31 Aralik
2008 tarihli bilango ile karlastirmali sunulan finansal bilgiler igcerisinde “g&r Alacaklar kalemi
icerisinde gosterilmgtir.

- Diger Donen Varliklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilang@dDiger Alacaklar” icerisinde gosterilen
8.111 TL tutarindakisi avanslari 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile kdastirmali sunulan finansal
bilgiler icerisinde “Diger Donen Varliklar” icerisinde gosterilgtir.
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31 ARALIK 2008 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (TL) atak ifade edilmstir.)

30. HNANSAL TABLOLARI ONEML I OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D iIGER HUSUSLAR (devami)

- Diger Borg¢lar (Kisa Vadeli): 31 Aralik 2007 tarihlildhcoda “Dger Kisa Vadeli Yukumlultkler”
icerisinde gosterilen 358.639 TL tutarindaki 6deskeeergi ve fonlar veltiskili Taraflara Borglar
(Kisa Vadeli)” icerisinde gosterilen 250.000 TL, Btalik 2008 tarihli bilanco ile karlastirmali
sunulan finansal bilgiler icerisinde “Bér Borclar (Kisa Vadeli)” icerisinde gosterilgtir.

- Diger Borglar (Uzun Vadeli): 31 Aralik 2007 tarihlilangcoda fliskili Taraflara Borglar (Uzun
Vadeli)” icerisinde gosterilen 516 TL, 31 Aralik @® tarihli bilanco ile kamnlastirmali sunulan
finansal bilgiler icerisinde “Dier Bor¢lar (Uzun Vadeli)” icerisinde gosterilgtir.

- Dénem Kari Vergi Yukumlulga : 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Bor¢ Kahklari (Kisa
Vadeli)” icerisinde gosterilen 177.175 TL tutarikd@onem kari vergi yokumlufu, 31 Aralik
2008 tarihli bilango ile karlastirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde “DomeKari Vergi
Yukamluligl” icerisinde gosterilngtir.

- Kidem Tazminati Kauligi: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Bor¢ Kautiklari (Uzun Vadeli)”

icerisinde gosterilen 149.591 TL tutarindaki kidemminati kagiligi 31 Aralik 2008 tarihli bilanco
ile kasllastirmali sunulan finansal bilgiler icerisinde “Kide Tazminati Kagiligl” icerisinde

gosterilmitir.

- Kardan Ayrilan Kisitlanmi Yedekler: 31 Aralik 2007 tarihli bilangcoda “Yasaedekler”
icerisinde gosterilen 111.512 TL, 31 Aralik 2008k bilanco ile kasilastirmali sunulan finansal
bilgiler icerisinde “Kardan Ayrilan KisitlanmiYedekler* icerisinde gosterilrtir.

- Gecmi Yillar Kar/(Zararlarr): 31 Aralik 2007 tarihli l@hgoda “Olganustu Yedekler” icerisinde
gosterilen 94.619 TL, 31 Aralik 2008 tarihli bilange kagilastirmali sunulan finansal bilgiler
icerisinde “Gecmy Yl Kari/(Zarar)” icerisinde gosterilngtir.
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